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Apresentacao

As demonstragoes financeiras podem ser comparadas as lentes de uma maquina fotografica:
para que a foto saia perfeita, é necessario calibrar o foco. Da mesma forma que uma lente desfocada
distorce o objeto fotografado, as demonstragdes financeiras apresentadas com erros ou mesmo
incompletas conduzem a conclusdes inadequadas. Por esse motivo, é de notével relevancia estuda-
-las e analisar como estdo dispostos os alicerces que organizam a sua estrututura basica, a qual
esta contida nas Leis n. 11.638/2007 e n. 11.941/2009, que modificaram a Lei n. 6.404/1976, e nos

pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis, criado em 2005.

Com o objetivo de convergir a contabilidade brasileira para as normas internacionais, as
leis e o 6rgao citados produziram um enorme conjunto de normas para que as demonstragoes
contabeis fossem obrigadas a adotar as determinagdes editadas pelo International Accounting
Standarts Board (IASB), entidade que atualiza e publica os pronunciamentos contabeis com base

nos anseios e expectativas de todos os usuarios dos relatorios.

A divulgacao das demonstragoes financeiras é o evento final de responsabilidade do contador
e o inicio do trabalho de diversas categorias profissionais e empresariais que se utilizam desses
relatérios para os maisdiversos fins. Os usuarios potenciais sao, em geral, acionistas,administradores,
dirigentes, institui¢des financeiras, fornecedores, clientes e autoridades fazendarias. E devido a essa
variedade de usudrios, entdo, que surge a necessidade de as demonstragdes serem elaboradas e
apresentadas atendendo a uma estrutura universal, isto é, serem padronizadas conforme as normas

internacionais.

Assim, a andlise dos relatdrios contabeis, independentemente do idioma e moeda utilizados,
deve conduzir a avaliagdo do patrimonio das entidades e das decisdes que foram tomadas. Em
decorréncia das caracteristicas qualitativas fundamentais, ela deve possuir o poder preditivo,
isto é, tornar-se instrumento-base para orcamentos e planos de negdcios, além de possibilitar a

comparabilidade com as demais empresas e de ser uma representagao fidedigna da realidade.

Tendo em vista essas informagdes e combinando conceitos de contabilidade com conceitos de
finangas, este livro estd organizado em trés partes. A primeira (Capitulos 1 e 2) trata das regras que
regem a contabilidade e do estudo do patrimonio de uma entidade. Na sequéncia, a segunda parte
(Capitulos 3 a 5) apresenta as estruturas de todas as demonstragoes financeiras, com abordagem
ndo somente no que tange aos aspectos doutrindrios, mas, principalmente, ao desenvolvimento
pratico e aplicado a cada uma delas. Finalmente, a tltima parte (Capitulos 6 a 10) destina-se a

analise das demonstragdes.

Coerente com a perspectiva apresentada nesta obra, a analise, em primeiro lugar, tem como foco
uma retrospectiva, isto é, constatar o que foi realizado e apresentar os indicadores, para possibilitar,

prospectivamente, que se estabelecam objetivos e metas da organizacao em relagdo ao futuro.

Bons estudos!






Contabilidade na administra¢io das empresas

Ao iniciar os estudos de qualquer contetido, deve-se identificar as regras que o governam ou
os principios aplicaveis ao seu estudo. Nas ciéncias sociais, os principios sdo considerados axiomas,
e a contabilidade é uma ciéncia social. Por isso, seus principios, ou regras, representam seu nticleo
central e se constituem como a espinha dorsal da ciéncia contabil, revestindo-se dos predicados de
aceitagao universal e veracidade. Como a geragdo de informagdes é um objetivo da contabilidade,
os gestores das entidades devem obedecer a esses principios para que as informagdes se tornem

universais, verdadeiras e simétricas.

Visto que a contabilidade ¢ caracterizada como um sistema integrado de informagoes,
¢ necessario procurar adequa-la as condi¢des estabelecidas pela teoria da comunicagao, com o
objetivo de garantir sua fidedignidade, pois é imprescindivel que o usudrio tenha a compreenséao

do exato sentido da informagdo contabil.

As informagoes que a contabilidade deve fornecer se referem, principalmente, ao patriménio
da entidade, formado pelo conjunto de bens, direitos e obrigagdes que devem ser mensurados sob
dois aspectos: qualitativo e quantitativo. Ocorre que, muitas vezes, tais informagdes chegam ao
usuario de forma assimétrica, com a possibilidade de existéncia de fraudes contabeis e atos de
gestdo questionaveis, gerando conflitos entre as partes interessadas. Esses conflitos e os atos de uma
gestdo incompetente emergem como os principais fatores para a existéncia de uma governanca
corporativa detentora de técnicas que permitam as empresas agir com transparéncia e equidade na

divulgacdo de suas informagdes.

1.1 Principios da contabilidade

A Grande Depressao, ocorrida no mercado norte-americano em 1929,
provocou reagdes em todos os setores e em toda a populagdo. A Bolsa de Valores
de Nova York (Nyse), de acordo com Hendriksen e Van Breda (2014, p. 57),

“caiu de maneira virtualmente perpendicular. Ao final do dia, fortunas enormes

haviam desaparecido, pois os investidores, em conjunto, tinham perdido
15 bilhoes de ddlares”

A Nyse e as entidades ligadas a drea de contabilidade e auditoria - o American
Institute of Accontants (AIA)! e o American Association of Accontants (AAA)
- comegaram a reagir, e entrou em agdo o Comité de Procedimentos Contabeis
(Committee on Accounting Procedure — CAP), ao qual se atribuiu a autoridade para

elaborar pronunciamentos acerca de principios e procedimentos contabeis.

1 O AIA é o predecessor do AICPA — American Institute of Certified Public Accountants (Instituto
Americano de Contadores Publicos Certificados).
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Assim, ap6s a queda da Bolsa de Nova York, tem-se o marco inicial da emissao dos principios
da contabilidade denominados de Generally Accepted Accounting Principles (GAAPs), traduzidos
para o portugués como Principios Contabeis Geralmente Aceitos (PCGAs), definidos como um
conjunto de leis e normas que devem ser seguidas pela drea da contabilidade, a fim de padronizar

as operagoes de cada empresa.

Com o término da Segunda Guerra Mundial, em 1945, ocorreu uma demanda de bens e
servicos que estava reprimida, e isso fez a economia deslanchar. As pessoas foram incentivadas
a aplicar no mercado de agdes, o que exigia uma analise da situagao financeira e patrimonial das
empresas, que somente seria possivel com a existéncia de padroes mais eficazes da contabilidade,
os quais deveriam ser criados pelas diversas entidades representativas dos contadores e auditores.
Relata Zeff (2014) que até o ano 2000, em decorréncia da grande quantidade de institutos
normatizadores existentes, havia divergéncias entre conceitos, procedimentos e foérmulas
pertinentes a auditoria e contabilidade. Ainda segundo esse autor (2014, p. 18), “em fevereiro de
2000 foi publicado um bem-sucedido comunicado de conceito sobre as Normas Internacionais de
Contabilidade”, que serviu de base a unificacdo de todas as normas existentes. Entdo, em 2001, foi
criado o International Accounting Standards Board (IASB), que pode ser traduzido como Quadro
Internacional de Normas Contabeis, responsavel pelos estudos, pela analise e pela atualiza¢do de
publicacao das Normas Internacionais de Relatério Financeiro, tradugdo do inglés de International
Financial Reporting Standars (IFRS).

No Brasil, duas entidades foram importantes na fixacio de padroes de contabilidade:
o Instituto Brasileiro de Contadores (Ibracon) e o Conselho Federal de Contabilidade (CFC).
Em 1972, o Ibracon teve participagdo significativa na normatizagao dos principios contdbeis ao
participar da elaboragao da Circular n. 179/1972 do Banco Central do Brasil. Ja o CFC editou em
1981 a Resolucio n. 530, pronunciando-se sobre os principios contébeis, e, em 1993, publicou a
Resolugdo n. 750, que definiu os principios fundamentais de contabilidade. Em 1994, baixou a

Resolugdo n. 774 com o objetivo de comentar e esclarecer sobre o enunciado na Resolugao n. 750.

Em 2016, com a edi¢ao da Norma Brasileira de Contabilidade NBC TSP, que trata da estrutura
conceitual para elaboragio e divulgacao de informagao contéabil de propdsito geral pelas entidades
do setor publico, todas as normas vigentes sobre principios de contabilidade foram revogadas.
Nao significa dizer, porém, que os principios deixaram de existir, pois eles devem ser observados
pelos responsaveis pela contabilidade; o que a revogacao fez foi, tdo somente, unificar regras e
procedimentos de forma a evitar dualidade de conceitos entre as entidades. Assim, os principios

hoje vigentes estdo estruturados em capitulos do Comité de Pronunciamentos Contabeis 00/2011.

Alguns principios, no dizer de Iudicibus, Marion e Faria (2018, p. 73), “nem mesmo
essencialmente contabeis sdo, mas se referem ao ambiente econdmico ou social em que as entidades
atuam. Seriam espécies de postulados, por alguns denominados de Postulados Ambientais”. Até
2011, existia uma hierarquia e uma diferenca entre postulados, principios e convengdes. Para
explicar didaticamente essa hierarquia, Iudicibus, Marion e Faria (2018) utilizaram a estrutura
de um prédio onde os postulados constituem o alicerce — esses postulados siao definidos como

axiomas por serem imutaveis, pois estdo vinculados ao ambiente econdmico ou social. Ja as paredes
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representam os principios, normas editadas pelos diversos 6rgaos que disciplinam os procedi-

mentos contabeis e podem ser modificadas em decorréncia de outros fatores, principalmente

economicos e tributdrios, o que ocorre frequentemente. Por dltimo, encontra-se o telhado, onde sdo

colocadas as convengdes, as quais tém a finalidade de proporcionar a melhoria dos procedimentos

e relatdrios contabeis. Esses autores utilizam uma estrutura que divide os padroes em postulados,

principios e convengdes, como se pode verificar no Quadro 1.

Quadro 1 — Postulados, principios e convengdes contabeis

3 Entidade Autonomia patrimonial

3

F]

=

1]

& Continuidade Criagao de empresa com o objetivo de permanéncia
Custo histérico Registro pelo valor original

8 Denominador comum monetario Moeda nacional

=

3]

£

1 3 . ~ . . . ~ .

o Realizagao da receita Receita registrada na ocorréncia do fato gerador
Confrontagao da despesa Despesa registrada na ocorréncia do fato gerador

1 Esséncia sobre a forma Integridade dos registros
Objetividade Escolha e aplicagao de um método objetivo

n - . G ~

g Materialidade Registro de fatos contabeis dignos de atengao

g

)

z

8 Consisténcia Utilizagao do mesmo método

Conservadorismo

Emprego de certo grau de precaugao

Fonte: Elaborado pelo autor com base em ludicibus; Marion; Faria, 2018, p. 83.

A adogdo dos principios ¢ obrigatdria, como dispde o artigo 177 da Lei n. 6.404/1976:

<« . ~ . 4 . . . A .
a escrituragdo da companhia serd mantida em registros permanentes, com obediéncia [...] aos

principios de contabilidade geralmente aceitos” (BRASIL, 1976).

Com base no Quadro 1, vamos definir cada um dos seus componentes. Os postulados

tratam das premissas basicas que refletem os ambientes econdmico, social e politico em que a

contabilidade opera. Sao denominados de postulados porque, segundo Franco (1997, p. 24), “sua

existéncia independe de comprovacéo, por ser axiomatica e independe da propria contabilidade,

pois sua existéncia ndo decorre dela”
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Os principios derivam dos postulados e servem como orientagdo da pratica contébil. Além
de serem os elementos que disciplinam o comportamento dos profissionais que trabalham com
a contabilidade, eles permitem que os usudrios da contabilidade (empresarios, bancos, érgaos
publicos, fornecedores, clientes etc.) efetuem um padriao de compatibilidade e credibilidade, dado
que as demonstragdes contdbeis, relativamente a estrutura, sao apresentadas de forma semelhante

por todas as empresas.

As convengdes sao mais objetivas e delineiam a aplicagdo dos principios, exigindo do

profissional da contabilidade o rigor e o respeito a boa técnica contabil.

Os postulados, os principios e as convengdes contabeis sao criados pelos profissionais que
militam nessa darea, e essa denominagao ¢ entendida como uma lei ou regra geral a ser usada como
guia da acdo contabil. Em decorréncia, diferentemente dos principios da matematica, da fisica e da
quimica, ndo sdo deduzidos de axiomas basicos, e sua validade néo é verificavel por observacio e
experiéncia.

Até 2016, com a edigdo da NPC TSP, a enumeragao e a conceitua¢ao dos principios
eram formuladas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), por meio da Resolu¢do CFC
n. 750/1993 e das alteragdes introduzidas pela Resolugdo n. 1.282/2010. Essas resolu¢des foram
revogadas, e, por isso, a conceituagao dos principios a seguir ¢ proveniente da revisao da literatura

relativa a teoria da contabilidade.

1.1.1 Postulado da entidade contabil

A entidade contabil pressupoe uma existéncia distinta entre a empresa e seus sdcios, como
explica Iudicibus (2013, p. 13) ao afirmar que “configura-se que a contabilidade e os registros
respectivos sdo mantidos para as entidades, como pessoas distintas dos sdcios, sejam pessoas fisicas

ou juridicas. Nessa concep¢ao, o ativo, o passivo e o patrimonio liquido pertencem a entidade”

Muitas vezes, ¢ dificil definir a empresa-entidade para a qual se mantém um conjunto de
contas. Veja, por exemplo, o caso de uma pessoa que dirige um pequeno armazém varejista cujo
capital ndo é representado por agoes. Legalmente nao ha distingao entre os negdcios financeiros do
armazém e os das pessoas que o possuem, mas, perante a contabilidade, mantém-se um conjunto
de contas para o armazém como uma empresa-entidade a parte, e os fatos refletidos nessas contas
devem ser os do armazém; os fatos ndo empresariais, que afetam a familia do dono do armazém,
nao devem ser incluidos nelas. Evidentemente, isso significa que as despesas da familia com

alimentacao, vestudrio, moradia, entre outras, devem estar separadas das despesas do armazém.

1.1.2 Postulado da continuidade

Pelo postulado da continuidade, supde-se, a menos que haja uma evidéncia contraria, que a
empresa vai operar indefinidamente, pois, ao constituirem uma empresa, seus socios ou acionistas

pressupoem que ela funcionard para sempre.

Pode-se demonstrar a importancia dessa hipdtese contrapondo-a a uma possivel alternativa,
a saber, que a empresa estd a ponto de ser liquidada ou vendida. De acordo com a tltima hipétese, a

contabilidade tentaria medir a todo instante o que a empresa vale atualmente para um comprador,
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mas, segundo a hipdtese de funcionamento, ndo ha necessidade de se realizar essa mensuragio,
pois, pelo principio da continuidade, a empresa terd duragdo ilimitada. No ensinamento de
Padoveze (2014, p. 117), “a entidade nunca sera extinta e, por isso, os ativos da empresa serdo
avaliados partindo desse pressuposto’, ou seja, a reavaliacio dos Ativos da empresa, que estdo
registrados pelo custo de aquisi¢ao, somente ocorre em algumas hipoéteses: fusdo, incorporagio,
cisdo, venda, falecimento de um socio. Se essas hipdteses ndo ocorrerem, e pressupondo que a

empresa existira para sempre, no se justifica alterar constantemente o valor do registro original.

1.1.3 Principio do custo histérico

Pelo principio do custo historico, os componentes do patrimonio devem ser inicialmente
registrados pelos valores originais das transagdes, expressos em moeda nacional. Os Ativos sdo
registrados pelos valores pagos, ou a serem pagos em caixa ou equivalentes de caixa, ou pelo valor

justo dos recursos entregues para obté-los na data da compra.

Dessa maneira, se a empresa adquirir uma mercadoria por R$ 100,00, mesmo sabendo
que o preco de venda serd de R$ 200,00, o custo atribuido ao Estoque sera de R$ 100,00.
Os Passivos sdo registrados pelos valores dos recursos que foram recebidos em troca da obrigac¢éo
ou, em algumas circunstancias, pelos valores em caixa ou equivalentes de caixa, os quais serdao
necessarios para liquidar o Passivo no curso normal das operagdes. Admite-se, porém, que os
componentes patrimoniais possam sofrer algumas variagdes. De acordo com Padoveze (2014,
p. 122), essa hipdtese ocorre, fundamentalmente, na aplicagdo “de remensuracao dos ativos e
passivos, quando, segundo os pronunciamentos contabeis, aplica-se o valor justo para mais,

inclusive, em determinados elementos patrimoniais”

O valor justo tem como finalidade alinhar o valor dos Ativos e dos Passivos aos valores de
mercado, gerando, normalmente, redugdo dos componentes do Ativo e aumento nas contas do

Passivo.

Para a aplicagdo desse principio, ¢ necessario determinar a perda de valores do Ativo
decorrente do uso ou da obsolescéncia, de acordo com o instituto denominado de impairment,

termo inglés que pode ser traduzido literalmente como dano, deteriora¢ao ou depreciagao.

1.1.4 Principio do denominador comum monetario

O principio do denominador comum monetario determina que a contabilizagdao dos fatos
contabeis seja realizada em uma tinica moeda. No Brasil, por exemplo, os valores a serem langados
na escritura e, posteriormente, nas demonstraq()es financeiras tém que ser em moeda nacional,
ou seja, o real (R$). Verificada a hipdtese de os contratos, tanto de compra como de venda, serem
tixados em outra moeda, é necessario que os valores sejam convertidos para a moeda nacional.
Assim, por exemplo, se o contrato fixar uma obrigagao de US$ 100,00, e o cambio for de US$ 1,00

por R$ 4,00, o valor que constard como exigivel sera de R$ 400,00.

1.1.5 Principios da realiza¢iao das receitas e confrontagiao das despesas

O principio da realizagdo das receitas é normalmente tratado isoladamente, o que, na

opinido de Iudicibus (2009, p. 45), “tem provocado muitos desentendimentos sobre o verdadeiro

13
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alcance do problema, pois, na verdade, o reconhecimento da receita e a apropriagdo das despesas
estdo intimamente ligados” Dessa maneira, é recomendavel analisar os dois principios de forma
conjunta pelo regime de competéncia, cuja adogao é obrigatdria, pois decorre de determinagédo
legal que manda realizar a escrituragdo “com obediéncia aos preceitos da legislagdo comercial
e desta Lei [...] e registrar as mutagdes patrimoniais segundo o regime de competéncia’, como
preceitua o artigo 177 da Lei n. 6.404/1976 (BRASIL, 1976).

Pelo regime de competéncia, as receitas e despesas devem ser contabilizadas quando da
ocorréncia do fato gerador, independente de terem sido recebidas ou pagas. O fato gerador de uma
receita de vendas, por exemplo, ocorre quando da realizacdo da venda, e é neste momento que
ela deve ser contabilizada mesmo que nao tenha sido paga, pois, na maioria das vezes, concede-
-se prazo para o cliente pagar. Por outro lado, o fato gerador do saldrio é o trabalho realizado,

independentemente de ter sido pago, pois, normalmente, isso ocorre no més seguinte.

Vé-se, desse modo, que o confronto néo se relaciona com os ingressos de recurso no Caixa,

no caso das receitas, nem com as saidas, no caso das despesas.

1.1.6 Esséncia sobre a forma

A forma juridica, por exemplo um contrato, ndo pode preponderar sobre a esséncia econo-
mica de um fato. Iudicibus, Marion e Faria (2018) apresentam um bom exemplo ao se reportarem
a um contrato de leasing. Juridicamente (forma) é um contrato de aluguel, porém, sob a dtica
econOmica (esséncia), é um financiamento disfarcado para aquisi¢ao de um bem. Dessa maneira,
de acordo com o Parecer de Orientagio CVM n. 37/2011 (CVM, 2011), “as regras contabeis nao
devem servir de ‘escudo’ que impeca a representacio verdadeira e apropriada das transacdes

econdmicas”,

1.1.7 Convengao da objetividade

Para se realizar o registro, um fato deve ser embasado em documento que evidencie seu
acontecimento e permita avaliagdo, e, na hipdtese de inexistir documentagdo probante, devem
ser contratados peritos em avaliacdo. A contabilizacdo serd efetuada somente apds a lavratura de

laudos, com base neles.

1.1.8 Conven¢iao da materialidade

A materialidade é entendida como relevancia e, por isso, deve-se atentar apenas a eventos
relevantes, sem se preocupar com fatos insignificantes. Materiais de escritério, de higiene, de
limpeza, por exemplo, mesmo que permane¢am em estoque, ndo ensejam escrituragdo no Ativo
da empresa. Dada a irrelevancia, os valores desses itens devem ser contabilizados diretamente em

Despesas.

1.1.9 Convengiao da consisténcia

A contabilidade, dada a sua fungdo preditiva, deve propiciar a todos os usudrios a

possibilidade de comparagdo das demonstra¢oes no decorrer do tempo. Dessa maneira, quando
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for adotado um processo, ele ndo podera ser mudado. Por exemplo, existem diversos métodos para
a avaliacdo dos estoques, e a empresa ndo pode a cada ano mudar de método de avaliagdo. Se, em
algum momento, o critério for mudado, a circunstancia, por ser anormal, deve ser evidenciada nas

notas explicativas.

1.1.10 Convengao do conservadorismo

Nos registros dos fatos, deve-se considerar que os Ativos, dadas algumas incertezas no
recebimento das vendas que foram realizadas a prazo, podem nao ser realizaveis, como também ¢é
possivel constatar que alguns itens dos estoques podem estar registrados por valor maior que o de
reposi¢do, dado que produtos similares foram colocados no mercado por precos menores. Esses
dois exemplos, por questdes conservadoras, obrigam a empresa a langar valores decorrentes dessas

perdas, pois a ideia geral é que os prejuizos devem ser antecipados.

De outro lado, nos registros das obrigacdes, as que estdo sujeitas a variagdes cambiais ou
monetarias devem ser atualizadas pelos acréscimos decorrentes, de modo que as exigibilidades

devem ser registradas pelo maior valor.

Para concluir este item, é necessario dizer que as normas contabeis sofrem alteragdes no
tempo, pois se assentam na leitura e analise dos cendrios econdmicos e sociais. Um bom exemplo é o
trazido por Iudicibus (2013) ao historiar que no inicio do século XV aparecia no Ativo Imobilizado
das empresas uma conta do tipo “Marta — Nossa Escrava’, pois os escravos eram propriedade do
empreendimento. De outro lado, ndo apareciam registradas na Demonstra¢do de Resultado as
contas de Receitas ou de Despesas de Juros, pois os juros eram severamente condenados pela Igreja

na época.

Avancgos vém ocorrendo, e novos padrdes de contabilidade estdo sendo adotados no Brasil
em decorréncia da convergéncia as normas internacionais de contabilidade, como sera visto na

proxima segio.

1.2 Sistema de informacdes contabeis

Somente ¢ possivel gerir e analisar uma entidade se houver informagoes e se

elas estiverem disponiveis nas demonstragdes financeiras elaboradas pela contabili-

dade. E a conclusio de Iudicibus (2009, p. 8) ao afirmar que o objetivo da contabili-
dade é “identificar, mensurar e comunicar informagdo econdmica, financeira, fisica e
social, a fim de permitir decisdes e julgamentos adequados por parte dos usudrios da
informacao”

A informagao contabil, porém, tem de ser ttil para o usudrio, pois, como ensina
Marion (2015, p. 32), “a fungdo basica do contador é produzir informagdes tteis para

os usuarios da contabilidade para a tomada de decisoes”

As entidades e os d6rgdos que utilizam as informagdes contabeis tém uma
poderosa ferramenta de gestdo, pois, por meio das informagdes extraidas das
demonstragdes contabeis e dos demais relatérios gerenciais, é possivel mensurar o

desempenho da organizagéo e realizar o planejamento estratégico adequado.
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A contabiliza¢ao é um sistema de informacdo baseado em um método que desenvolve as
atividades de coletar, processar e transmitir dados sobre a situacio econdémico-financeira de uma
empresa. Cabe a contabilidade, também, apresentar a evolu¢ao patrimonial de uma entidade em
um determinado periodo. Em decorréncia de a contabilidade ser regida por principios, é forgoso
concluir que ela possui algumas limitagdes, principalmente porque existiam e ainda existem

conflitos de entendimento sobre normas e sua interpretacio.

Até 2011, diversas institui¢des brasileiras possufam poderes legais para emitir normas
reguladoras a contabilidade: A Receita Federal, o Conselho Federal de Contabilidade (CFC), o
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (Ibracon), a Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) e até o Banco Central do Brasil (Bacen). Em virtude disso, ocorreram muitos conflitos
entre os editores das normas, o que fez Iudicibus, Marion e Faria (2018, p. 14) constatarem que

hd mais de 20 anos ‘brigamos’ pela modificagdo de situagdo que tem trazido
tantos custos para os elaboradores da informagao contabil, constrangimento
para os contadores e auditores, dificuldades para os analistas e, pior, riscos
para os formadores de decisdes, quer credores, investidores minoritarios,
controladores etc.

Ocorre que, mesmo com os avangos verificados no Brasil a partir de 2011, quando se decidiu
por uma tnica normatizagao contabil convergindo para a contabilidade mundial, ainda se verifica

a existéncia de diversas limitagoes, as quais sdo apresentadas a seguir.

1.2.1 Limitacoes

A primeira limitagdo que impede uma leitura com resultado idéntico é a denominagio
de itens que, mesmo sendo coisas diferentes, possuem a mesma designagdo. Por exemplo, os
Custos: Custos Historicos, Custos-Padrao, Custos Originais, Custos Liquidos, Custos Residuais,
Custos Fixos, Custos Variaveis, Custos Marginais, custos de oportunidade, Custos Diretos, Custos

Indiretos, Custos Estimados, Custos Totais, Custo dos Produtos Vendidos etc.

A segunda limitacao é que os dados registrados pela contabilidade podem ser aproximados
e incompletos. Vamos utilizar como exemplo o patriménio de uma pessoa fisica que adquire um
apartamento por R$ 300.000,00 e um automavel por R$ 50.000,00 e os declara para a Receita Federal
por esses valores. Nos anos seguintes, repetem-se as mesmas informagdes e os mesmos dados, isto
é, os valores ndo sao modificados. Ocorre que, em decorréncia de valorizagao imobilidria, é normal
que o imovel tenha tido aumento de valor, como também é certo que o automével, por conta do

desgaste pelo uso, tenha um valor inferior ao declarado.

A terceira limitacdo decorre da necessidade de obtengédo rapida de informagdes. A rapidez
necessaria a produ¢do dos dados e informagdes para atender o desejo da administragdo resulta,
com a utilizaqéo de dados estatisticos, em aproximacgdes. Mesmo assim, muitas vezes, torna-se
necessario realizar a atividade, pois uma aproximagdo imperfeita, disponivel no momento, é mais

util a administracdo do que um dado exato publicado daqui a um dia, uma semana ou um més.
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A quarta limitagdo refere-se ao grau de precisdo dos dados utilizados para efeitos de
desenvolvimento de um planejamento de longo prazo, como um plano de negécios. Os dados de
quantidade de vendas, taxas de inflagdo, taxas de retorno e outros, sempre sdo estimativas do que

acontecera no futuro.

A quinta limitacdo é que a contabilidade possui uma evidéncia apenas parcial. Muitos fatores
ndo podem ser reduzidos a nimeros, como o capital humano e o know-how, os quais possuem um

valor nao mensuravel pela contabilidade.

Atualmente, essas limitagdes estio sendo minimizadas em decorréncia das edi¢oes
dos pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).
A dinidmica da edi¢ao de um pronunciamento se inicia com a discussio de um determinado
assunto pelos membros do CPC, o qual, posteriormente, é encaminhado a cada 6rgao que o publica,
transformando-o em uma norma. Assim, por exemplo, a Resolucio n. 1.374, de 16 de dezembro
de 2011 (CFC, 2011), do Conselho Federal de Contabilidade, trata da estrutura conceitual para a

elaboragéo e divulgagdo de relatério contabil financeiro ao adotar o CPC 00 (R1).

A Resolucdo n. 1.374/2011 (CFC, 2011) prevé que as informagdes contabil-financeiras
devem ter as seguintes caracteristicas qualitativas fundamentais: relevincia, materialidade e
representagdo fidedigna. Entende-se relevdncia como a possibilidade de as informagdes terem
o poder preditivo, isto é, de embasarem orcamentos e planos de negécios. Ja materialidade diz
respeito a possibilidade de enfrentar dilemas e propiciar mudangas de decisdes. Representagdo
fidedigna, por sua vez, significa revelar fatos e atos que representem a verdade, a autenticidade e a

precisdo do fendmeno contabil-financeiro objeto da apresentagao.

Além das caracteristicas qualitativas, a Resolu¢do n. 1.374/2011 (CFC, 2011) trata das
caracteristicas qualitativas de melhoria, a saber: comparabilidade, verificabilidade, tempestividade

e compreensibilidade.

Entende-se por comparabilidade a possibilidade de se conhecer e se calcular a evolugao
patrimonial da entidade e compara-la as demais empresas. A verificabilidade vai permitir que todos
os usudrios da informagao cheguem a um consenso a respeito do item ou dos valores expressos nas
demonstragdes financeiras. A tempestividade pressupde que as informagdes cheguem ao usuério a
tempo de serem usadas, pois uma informacdo intempestiva de nada servira. A compreensibilidade
deve levar em conta que somente pessoas com conhecimento em contabilidade possam analisar as

informacdes.

E importante ressaltar, porém, que as condi¢des limitantes da contabilidade nio a impedem
de ser o principal sistema de informagdes, tanto da empresa para a comunidade como desta para a
entidade. A empresa, utilizando-se das informagdes geradas pela contabilidade, divulga sua satude
financeira e, atendendo aos principios da governanga corporativa, que veremos na se¢io seguinte,
emite sinais para seus parceiros sociais e para a sociedade em geral, por meio das demonstragoes
contabeis devidamente auditadas do relatdrio do conselho de administragdo, das notas explicativas

e de outros relatorios contdbeis.
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1.3 Governanga corporativa

A governanga corporativa ¢ a tradugdo da expressao inglesa corporate governance. Pode
ser entendida como um sistema pelo qual os acionistas governam uma entidade e, por isso,

pode ser definida como uma administragdo corporativa.

No Brasil, foi criado o Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa (IBGC, 2019),
que tem por objetivo, de acordo com o artigo 3° de seu estatuto, estudar, debater e promover a

governanga corporativa no pais e estimular a adesao a valores e principios adotados pelo instituto.

Pela legislagdo brasileira, além dos contadores, os administradores, os auditores e o
conselho fiscal também devem assinar as demonstracdes financeiras, assumindo, assim,
responsabilidade pela precisio das declaragdes. E possivel afirmar que a governanca
corporativa é um controle existente dentro de um modelo balanceado de divisao do poder.
E, pois, com essa abrangéncia que se deve olhar a governanca corporativa e se atentar para os
principios que a regem.

Os artigos 142 e seguintes da Lei n. 6.404/1976 (BRASIL, 1976) determinam que o
conselho de administragao deve definir regras e estratégias que permitam atender aos valores,
principios e comportamentos de diretores e fiscalizar a gestao dos administradores. As
atividades de competéncia do conselho de administragao devem estar normatizadas em um
regimento interno, tornando claras suas responsabilidades e atribuigdes e prevenindo situagoes

de conflito com a diretoria executiva, notadamente com o executivo principal (CEO).

Em outras palavras, o que se espera é que as empresas, independentemente de seu regime
juridico e do objetivo social, sejam geridas por uma série de bons principios que envolvam o
cumprimento das leis e que todos os agentes que compdem a governanga corporativa ajam com

ética. Ao conselho de administragdo, compete estimular a criagdo formal de um codigo de ética.

Um exemplo de como uma empresa de capital aberto deve ser estruturada para atender

a governancga corporativa pode ser visto na Figura 1.

Figura 1 — Estrutura dos 6rgaos que compdem a governanga corporativa
Assembleia dos

Acionistas AGE/AGO

Conselho de
Administragdo

Auditoria independente Conselho fiscal

CEO*

*CEO — Chief Executive Officer, diretor-executivo ou diretor-geral, em portugués, é a
pessoa com maior autoridade em uma empresa.
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Fonte: Elaborada pelo autor.

A assembleia geral dos acionistas, que pode ser ordinaria ou extraordinaria, é a instancia
superior de uma empresa. Sua principal fun¢do é indicar os membros do conselho de adminis-

tracdo e aprovar, ou desaprovar, o relatdrio do conselho.

O conselho de administracdo, de acordo com a Lei n. 6.404/1976 (BRASIL, 1976), no
artigo 142 e seus incisos, tem como fungdes fixar a orientagdo geral dos negdcios da companhia,
eleger ou destituir seus diretores e determinar as atribuicoes destes, observado o que dispuser o
estatuto, além de fiscalizar a gestdo dos diretores, examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis da
companhia, solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em via de celebragao e quaisquer
outros atos, convocar a assembleia geral quando julgar conveniente e se manifestar sobre o relatorio

da administragdo e as contas da diretoria.

A auditoria independente, também conhecida por auditoria externa, ¢ um agente da
governanga corporativa, e sua atribuicao, de acordo com o artigo 177 da Lei n. 6.404/1976 (BRASIL,
1976), com as alteracdes promovidas pela Lei n. 11.638/2007 (BRASIL, 2007), é promover o exame
das demonstragdes contabeis da entidade, considerando em seus trabalhos as praticas adotadas
no Brasil e as normas de auditoria editadas pelos CPCs. A auditoria independente deve verificar
se 0os processos de gestao de riscos e controles internos estio de acordo com os objetivos e as

necessidades da entidade.

O conselho fiscal, de acordo com o artigo 161 da Lei n. 6.404/1976 (BRASIL, 1976), com
as atribuigdes trazidas pelos artigos 1.066 e seguintes da Lei n. 10.406/2002 (BRASIL, 2002), é o
orgao responsavel pela fiscalizagao da gestdo economico-financeira e devera emitir parecer sobre
as demonstraqées contdbeis. A ele compete examinar, pelo menos trimestralmente, os livros e
papéis da sociedade e o estado do Caixa e da carteira, denunciar erros, fraudes ou crimes que
descobrir, sugerindo providéncias tteis para a sociedade, e convocar a assembleia dos sdcios se a
diretoria retardar por mais de 30 dias a sua convocagdo anual, ou sempre que ocorram motivos

graves e urgentes.

Aos gestores da empresa, de acordo com os artigos 143 e seguintes da Lei n. 6.404/1976
(BRASIL, 1976), compete exercer atribuicoes que a lei, o estatuto social e o conselho de
administragdo lhe conferirem para a pratica de atos, por mais especiais que sejam, desde que em

direitos permitidos, necessarios ao regular funcionamento da companbhia.

Além dos 6rgaos formais, uma boa governanga corporativa deve se socorrer em comités de
atuacgdo diferentes das estruturas hierarquicas para resolver problemas de segregagdo de fungdes
e de conflitos de interesses. Esses comités tém de ser formalizados por documentos internos e
precisam ter definidas suas atribui¢des, sua subordinagdo, sua composi¢do e sua duragdo. Um
exemplo é o comité de ética, cuja fungao consiste em orientar e inspirar atitudes e comportamentos,
além de buscar o compromisso de todos para defender aquilo que a empresa e seus colaboradores

valorizam, seguindo uma postura responsavel, transparente e de respeito mutuo entre todos.

O conflito de interesse, denominado de conflito de agéncia, ocorre quando agentes que fazem
parte da empresa tém interesses contrastantes e, por colocarem seus interesses pessoais sobre os

da empresa, prejudicam-na. O maior conflito, de acordo com Lopes (2012, p. 182), sucede “entre
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os fornecedores de capital e os administradores”, pois o administrador quer maximizar o valor da
empresa tentando reter o maior valor possivel do lucro, enquanto o investidor procura maximizar

o retorno buscando o maior valor possivel de dividendos.

Para minimizar os conflitos de agéncia, o IBGC (2009, p. 19) elencou quatro principios que

norteiam a boa governanca corporativa:
 equidade;
o presta¢do de contas;
« responsabilidade corporativa;

o transparéncia.

1.3.1 Equidade

A equidade se caracteriza pelo tratamento justo e igualitario que devera ser observado
aos agentes externos, porém integrados a cadeia dos negdcios, como credores, fornecedores,

terceirizados, clientes e usudrios ou consumidores dos produtos da empresa.

A responsabilidade social corporativa esta permanentemente em pauta, e as decisdes e os
resultados das companhias nio se restringem apenas aos shareholders?, mas também a todos os
stakeholders®.

1.3.2 Prestacao de contas (accountability)

Os agentes da governancga corporativa prestam contas de sua atuacao a quem os elegeu.
O gestor (CEO) presta contas ao conselho de administragdo, e os membros do conselho prestam
contas aos acionistas. O conselho de administragao de gestores (CEO) responde integralmente por
todos os atos que praticar no exercicio de seu mandato. Por isso, os principais executivos devem se
certificar da autenticidade das informacdes contidas nos relatdrios contabeis e se atentar para as

observagdes registradas pelos comités internos e pela auditoria independente.

1.3.3 Responsabilidade corporativa

A responsabilidade corporativa diz respeito a visdo de longo prazo e a visdo ampla da
estratégia empresarial. Essa responsabilidade deve contemplar todos os aspectos relacionados a
comunidade, como o emprego, a qualificacao da forca de trabalho, o estimulo ao desenvolvimento

cientifico e a melhoria da qualidade de vida.

As empresas, cada vez mais, enfrentam novas realidades de risco, caracterizadas pela
exposicdo e pela cobranca de sua responsabilidade, por mudancas climaticas, polui¢des, problemas

sociais, de fraude e de corrupgao. Se a empresa falhar e agir irresponsavelmente, sem demonstrar

2 Shareholders,de acordo com 0 IBGC, correspondem a grupos que podem afetar ou ser afetados, de modo significativo,
pela empresa, incluindo os proprios acionistas.

3  Stakeholders, de acordo com o IBGC, sao todas as partes interessadas que devem estar de acordo com as praticas
de governanca corporativa executadas pela empresa. Sdo elas: empregados, clientes, fornecedores, credores, governos,
entre outros, além dos acionistas.
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ética — entendida como um conjunto de regras e preceitos de ordem moral de um individuo, de
um grupo social ou de uma sociedade -, pode sofrer danos em sua reputagdo e diminuigdo de seu
valor, pois, de acordo com o Cédigo das melhores prdticas de governanga corporativa, cada vez mais
¢ demandado dos agentes de governanga corporativa

um maior cuidado no processo de tomada de decisdo. Cada vez mais, desafios
sociais e ambientais globais, regionais e locais fazem parte do contexto de atuagdo
das organizagdes, afetando sua estratégia e cadeia de valor, com impactos na
sua reputacdo e no valor econdémico de longo prazo. Mudangcas climaticas, a
ampliacdo da desigualdade social e inovagdes tecnologicas, entre outros fatores,
tém imposto transformacdes na vida das organiza¢des. (IBGC, 2009, p. 15)

1.3.4 Transparéncia (disclosure)*

A transparéncia, ou disclosure, extrapola o dever de informar, passando a ter o desejo de
informar. Assim, de acordo com Rodrigues (2003 apud ROCHE, 2017, p. 10), nao basta fornecer
dados e informagodes, pois também ¢é preciso informar “questdes como sucessio, avaliagio de
desempenho dos executivos, diretores e conselheiros, profissionalizagao da gestdo, independéncia

da auditoria, planejamento tributario, critérios de contabiliza¢ao etc.”.

O compromisso com a transparéncia exige que a empresa dé conhecimento dos riscos, dos

beneficios e das implicagdes econdmicas que resultam dos atos da gestao da empresa.

Além do respeito as relagdes contratuais, a empresa que busca praticar a boa governanga
corporativa deve se preocupar com a sustentabilidade que envolve tanto a eficacia econdmica
como a sensibilidade social. Rossetti (2008, p. 13) afirma que o foco da administragdo permanece
centrado na busca ao retorno dos investimentos, “mas de olhos atentos nas demandas dos
demais constituintes organizacionais que possam ser conflituosas com esse propdsito” e que sdo

denominados de entorno.

Assim, além dos atores envolvidos, shareholders e stakeholders, a empresa deve se preocupar
com o entorno que engloba. De acordo com Rossetti (2008, p. 6), “categorias ndo integradas
diretamente nas cadeias de geragdo de valor, mas também alcangadas pelos objetivos corporativos™
Dessa maneira, o entorno, por exemplo a comunidade local, o clube, a igreja, mesmo sem participar
da geracao de valor da empresa, tem que ser considerado quando da enumeragdo dos objetivos,
pois a empresa deve desencadear agdes socialmente justas para promover o desenvolvimento social

das comunidades em que esta inserida.

A governanga corporativa deve, portanto, atender aos interesses de todos os grupos
envolvidos, como os shareholders, ou seja, os acionistas da empresa, cujo objetivo ¢ buscar um
fluxo continuo de dividendos ao longo do tempo e retorno do capital, mediante a maximizagao do
valor da empresa. Deve, também, conceder aos stakeholders internos (conselho de administracéo,

diretoria, outros érgaos da governanga corporativa e empregados) recompensas por bases fixas de

4 Disclosure é transparéncia. Uma empresa disclosure é aquela que é transparente para o mercado, o que a torna mais
segura para os investidores.
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remuneragdo e os mais diversos beneficios pecuniarios variaveis (bonificagdes, participagdo nos
lucros etc.) associados @ remunerag¢do, como também os ndo pecunidrios (seguranca no emprego,
reconhecimento, oportunidade de desenvolvimento pessoal etc.). Aos stakeholders externos
(credores, fornecedores, terceirizados etc.), atentar para a liquidag¢do de dividas nos prazos
contratados, manter regularidade nas compras de insumos e gerar produtos e servigos confiaveis e

seguros em niveis crescentes.

A preocupagdo com o entorno deve se traduzir no atendimento as demandas das
comunidades nas quais a empresa esta instalada, contribuindo com o seu desenvolvimento,
buscando gerar empregos locais e, segundo Rossetti (2008, p. 7), aderir as suas “trés principais

causas — preservacao ambiental, direito das minorias e provisdes sociais”.

Mesmo sem ser obrigatdria a adesdo das empresas as boas praticas da governanga corporativa,
¢ possivel afirmar que aquelas que agem assim se posicionam com um diferencial competitivo

quando comparadas com as demais.

Consideracoes finais

Os principios da contabilidade, as caracteristicas qualitativas fundamentais e os principios
da governanca corporativa exigem de todos boa orientagdo, envolvimento para uma melhora da

comunicagao, grande énfase nos valores da entidade e conduta ética.

A contabilidade, agora voltada para todas as pessoas que podem influenciar ou serem
influenciadas pelas empresas, funciona como um mecanismo que reduz a assimetria de informagoes
e de conflitos, pois uma contabilidade que atenda aos padroes do mercado financeiro é forte
aliada do sistema de governanca corporativa, por apresentar balancos e demonstragdes contabeis

confidveis.

Quem atender aos principios da contabilidade e as caracteristicas qualitativas fundamentais,
além de adotar as praticas da governanga corporativa, com certeza vai abrir caminhos para atrair
novos investidores e reter os existentes, conseguira responder as pressdes do mercado, vai assegurar

a sustentabilidade da empresa e perpetuar a maneira de fazer negdcios.

Ampliando seus conhecimentos

o JACOMETTI, Marcio. Consideragoes sobre a evolugdo da governanga corporativa
no contexto brasileiro: uma andlise a partir da perspectiva weberiana. Revista de
Administragdo Publica, Rio de Janeiro, v. 46, n. 3, maio/jun. 2012. Disponivel em: http://
www.scielo.br/scielo.php?script=sci_arttext&pid=50034-76122012000300007 &Ing=en&
nrm=iso&tlng=pt. Acesso em: 21 jun. 2019.

As empresas que aderem as boas préticas da governanga corporativa criam valor, pois o
acionista tende a investir seu capital em companhias que tém transparéncia. Ler esse artigo

permite se inteirar sobre o estado da arte dos estudos sobre a governanga corporativa.


http://www.scielo.br/scielo.php?script=sci_arttext&pid=S0034-76122012000300007&lng=en&nrm=iso&tlng=pt
http://www.scielo.br/scielo.php?script=sci_arttext&pid=S0034-76122012000300007&lng=en&nrm=iso&tlng=pt
http://www.scielo.br/scielo.php?script=sci_arttext&pid=S0034-76122012000300007&lng=en&nrm=iso&tlng=pt

Contabilidade na administragao das empresas

o MARION, José Carlos. Contabilidade empresarial. 17. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2015.

Os principios contabeis norteiam as atividades que envolvem o conhecimento e a aplicagdo
da contabilidade e de outras areas. Um dos principios é o regime de competéncia, que é
caracterizado como regime econdmico. Para aprofundar os estudos sobre os principios,
sugere-se ler o subitem 5.1.1, Regime de Competéncia (Regime Econdémico),do Capitulo 5

do livro indicado.

Atividades

1. DosR$5.000,00 que representam o total de contas que uma empresa deve receber no proximo
ano, foram considerados somente R$ 4.500,00, ja que ha um forte indicio de que 10% nao

sera recebido. Nesse caso, qual principio da contabilidade foi utilizado pelo contador?

2. Identifique o principio da contabilidade que o contador decidiu utilizar quando néo atendeu
a um pedido do presidente da companhia, o qual prefere uma contabilidade em ddlar (por

ser uma moeda mais estavel).

3. Complete o quadro a seguir.

Principios da {

governanga corporativa

4. Complete o quadro a seguir.

Principios da
contabilidade
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H4 muito se observa a associacdo entre os avancos da civilizacdo, o desenvolvimento
econdmico, a estruturagio das corporagdes e a necessidade de mensuragdo da riqueza. E inegével o
papel da contabilidade nesse cenario de evolucéo histdrica, comercial e corporativa, pois, pela sua
propria natureza, a contabilidade esta muito proxima dos fatos que representam o desenvolvimento
da humanidade, da tecnologia e da ciéncia organizacional. A contabilidade acompanha (ou nasce
junto com) os avan¢os que impactam os processos e as técnicas que fortalecem a logica e os

conceitos, com papel fundamental no desenvolvimento dos negécios.

Uma das mais importantes finalidades da contabilidade, sendo a principal, é realizar o estudo
e o controle do patrimonio, ou riqueza, de uma entidade, seja ela pessoa fisica ou pessoa juridica,

a fim de oferecer informacdes sobre sua composicao e suas variagdes qualitativas e quantitativas.

As variagdes no patrimonio decorrem das origens e aplicagdes de recursos. As origens
provém de duas fontes basicas: o Capital Proprio e o Capital de Terceiros. O Capital Proprio é
representado pelos recursos oriundos das contribuicdes dos socios ou acionistas para formagdo
ou aumento do Capital Social, bem como os acréscimos decorrentes das retencdes de lucros.
Os Capitais de Terceiros sdo representados por recursos obtidos de fontes externas a empresa,
compreendendo o prazo de pagamento de fornecedores de insumos, de financiamentos obtidos de

institui¢des financeiras e de outras obrigag¢oes contraidas pela empresa.

Uma das fungdes mais importantes na andlise da situa¢ao patrimonial é o exame do fluxo
das origens e aplicagdes de recursos. Isso envolve um planejamento que, se bem elaborado, resulta
em uma gestao adequada do Capital de Giro e, em consequéncia, um custo de capital compativel

com os negdcios da entidade.

Brido 2.1 Evolugio da contabilidade

A histéria da contabilidade é tdo antiga quanto a do homem. Exploragoes

arqueoldgicas realizadas em cavernas em Israel, na Siria e no Iraque (antiga
Mesopotamia) descobriram fichas de barro que, presumivelmente, foram utilizadas 4
mil anos antes de Cristo, de acordo com Hendriksen e Van Breda (2014), para realizar

alguma forma de controle.

Até chegar as cavernas, o homem era ndmade’ e buscava os recursos necessarios
para sua subsisténcia diretamente na natureza. Quando os recursos acabavam, ele se
deslocava para outras regioes e la ficava até que, novamente, 0s recursos se esgotassem.
Em decorréncia, porém, do aumento de sua prole e das distancias que deveria percorrer

para buscar tais recursos, 0 homem primitivo trocou a vida errante pela residéncia fixa,

1 Nomade: diz-se das tribos ou dos povos errantes, sem habitagao fixa, que se deslocam
constantemente em busca de alimentos, pastagens etc. (FERREIRA, 2004).
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comegou a lavrar a terra e a domesticar os animais e percebeu que poderia acumular riqueza com a

criagao extensiva de animais e o cultivo de cereais.

Foi 0 acumulo da riqueza que gerou a necessidade de se controlar o excedente da produgao,
aparecendo, em decorréncia, a contabilidade como a técnica para o controle do patrimoénio,
pois, de acordo com Iudicibus (2010, p. 16), “a preocupagdo com as propriedades e a riqueza é
uma constante no homem da antiguidade”, e o controle, ou seja, a contagem dos seus excedentes
(estoques), era efetuada com pedras, ossos de animais, folhas de arvores, desenhos e com fichas de
argila com sinais pictograficos.

Além dos proprietarios, quem também controlava o patrimonio eram os cobradores de
tributos. Os agricultores egipcios as margens do Nilo, de acordo com Hendriksen e Van Breda
(2014, p. 42), “pagavam aos coletores de tributos com cereais e linhaga pelo uso da dgua para
irrigaao [...] e os recibos eram dados aos agricultores desenhando-se figuras de recipientes de

cereais nas paredes de suas casas’.

O actimulo de excedentes de alguns produtos fez com que o homem sentisse a necessidade
de ter outros que nao podia produzir. Assim, comegou a trocar os bens que possuia por outros.
Dessa maneira, por exemplo, quem tinha cereais em excesso trocava por armas; quem dispunha
de animais para criacéo trocava por peixe seco etc. Por meio dessas trocas, denominadas escambo,

surgiu o comércio.

O comércio gerou a necessidade de desenvolver métodos para a agricultura que exigiram
o uso de ferramentas de cobre, estanho e bronze com a finalidade de aumentar a produtividade.
Como consequéncia, o excesso de produgdo deu margem a atividades comerciais que ultrapassaram
fronteiras, fazendo com que os produtos fossem comercializados em regides distantes das de
produgdo. Também apareceu a escrita, que, de acordo com historiadores, estd relacionada ao

incremento de atividades comerciais.

Com a consolidagao das atividades agricolas e mercantis, a contabilidade se tornou presente,
pois havia a necessidade de registrar as operagdes e controlar as variagdes que estavam ocorrendo

no patrimonio das pessoas.

Os registros contabeis eram realizados pela contabilidade sem uniformidade e de forma
empirica. Cada proprietario registrava os acontecimentos de acordo com suas conveniéncias e
conhecimento. Os registros das operagdes, porém, exigiam cada vez mais controle, e a formulagao

de um método uniforme que permitisse maior entendimento foi evoluindo.

Inicia-se, entao, o mercantilismo, que propicia a expansao dos mercados consumidores e dos
produtores de matéria-prima. Ocorre a exploragdo de novas terras, acumulam-se metais preciosos

vindos delas e surge a moeda lastreada no ouro e na prata.

A Europa vive uma paz relativa, as corporagdes de oficio surgem, e as rotas comerciais se
expandem, sendo a mais importante delas a das especiarias vindas da India. O monopdlio das rotas
europeias estava nas maos das cidades italianas de Génova e Veneza. Na Era Mercantilista, ocorrem

transformagdes intelectuais, religiosas, comportamentais, politicas, geograficas e econdmicas.

E o fim da Idade Média. Os séculos XV e XVI sdo a época dos desbravamentos e das

descobertas, e aparece também uma nova mentalidade, o Renascimento. Nascem os primeiros
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principios econdmicos. O comércio, até entdo limitado as feiras e as transagdes internas, volta-se

para o exterior, gerando o acimulo de capitais em func¢do da prosperidade do Estado.

No século XV, na Italia, o comércio fervilhava, e negociagoes de grande vulto eram realizadas

entre os diversos comerciantes. Emerge, entdo, a preocupagao com os registros das operagdes e o

controle da riqueza. Os registros contabeis que eram realizados por meio das partidas simples

tornaram-se um método vulneravel para as operagdes de vendas a prazo, surgindo, em consequéncia,

a preocupac¢ao com a sistematizagdo dos registros das operagdes.

Quando se usa a partida simples, a conta possui somente uma coluna, conforme a Tabela 1.

Tabela 1 — Exemplo de conta Caixa

Conta Caixa
Entradas de Caixa | R$ 1.000,00
(-) Saidas de Caixa | (RS 600,00)

Fonte: Elaborada pelo autor.

Ja nas partidas dobradas, sdo utilizadas duas colunas: uma para a entrada no Caixa e outra

para a saida do dinheiro do Caixa, conforme a Tabela 2.

Tabela 2 — Exemplo de entradas e saidas da conta Caixa

Conta Caixa

Entradas | Saidas

R$ 1.000,00 | R$ 600,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

A contabilidade comecava a tomar corpo, e entdo o frade franciscano Frei Luca Pacioli

publicou na Itdlia, em 1494, a obra intitulada Summa de arithmetica, geometria, proportioni i

proportionalitd (Suma de aritmética, geometria, proporgdes e proporcionalidade), a qual contém

uma se¢ao sobre registros contabeis segundo o método das partidas dobradas: para cada débito,

havera um crédito correspondente.

B video

2.2 O patrimoénio

A contabilidade, segundo Marion (2015, p. 10), tem inicio, praticamente, “no
homem primitivo contando (inventariando) seu rebanho” A preocupagdo nao era
somente com a contagem, mas com a evolu¢do de seu rebanho e, consequentemente,

com a evolu¢ao da sua riqueza ou patrimonio.

A época, porém, ndo havia moeda, ndo havia escrita formal e nao havia nem
mesmo numeros. Iudicibus, Marion e Faria (2018), ao comentarem a inexisténcia
desses instrumentos, imaginam um pastor de ovelhas executando a contabilidade de

seu patrimonio.

Esse pastor, em decorréncia dos invernos e para fugir da neve, guarda seu
rebanho em uma caverna. Ocorre-lhe uma curiosidade no sentido de tentar saber

quanto cresceu seu rebanho desde a ultima vez que esteve nessa caverna. Lembra-se,
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entdo, que, no inverno anterior, havia colocado em um saco diversas pedrinhas, uma para cada
ovelha que entrara naquela caverna. Resolveu realizar o mesmo procedimento, comegou a separar
uma pedrinha para cada ovelha e fez a comparagdo com a quantidade de pedras guardadas no

inverno anterior, concluindo, entdo, que seu rebanho havia crescido.
Essas contagens e comparagdes podem ser mais bem entendidas com o auxilio da Figura 1.

Figura 1 — Separagao e comparagao das pedras no 1° e no 2° invernos

00000 EEEEEER 000001
00000 EEEEERER 00000
00000 EEEEEERE 00000 1
1° inventario 2° inventario 3¢ inventario

Fonte: Adaptada de ludicibus; Marion; Faria, 2018, p. 5.

Animado e motivado com a contagem e a constatagdo que acabara de promover, o pastor
ndo se contentou apenas com o crescimento do rebanho e quis, também, avaliar quais outros bens
possuia, pois, durante o ano, o rebanho havia produzido 13, o que possibilitava que sua familia

se agasalhasse.

Lembrou-se, ainda, de que havia trocado parte da 14 por instrumentos de caga e pesca.
Confiante na memoria, o pastor estimou que se fosse trocar ovelhas por agasalhos para vestir toda
a sua familia, necessitaria de pelo menos duas ovelhas. Por isso, e em virtude de que seu préprio
rebanho havia produzido a 13, adicionou mais duas pedrinhas as que havia separado, aumentando,

assim, sua riqueza.

O pastor calculou, também, que os instrumentos de caca e pesca obtidos equivaliam a trés
ovelhas e que toda a la estocada poderia ser trocada por pelo menos quatro ovelhas. Dessa maneira,
as duas ovelhas correspondentes a roupa de sua familia, mais as trés referentes aos instrumentos de
caga e pesca, mais as quatros equivalentes a la estocada resultariam em um aumento de riqueza de

nove ovelhas; por isso acrescentou mais nove pedrinhas a contagem realizada no segundo inverno.
Essas contagens e comparagdes podem ser melhor entendidas na Figura 2.
Figura 2 — Acréscimo dos equivalentes de produgao entre o0 1° e 2° invernos

Acréscimo no periodo

1° inverno
2° inverno Agasalhos Caga e pesca Estoque de la
S - [®) o > A A
e e 0 0 e m O |:| —_—
m O A A
. L. . L. Correspondente a Correspondente a Correspondente a
1° inventario 2° inventario N
duas ovelhas trés ovelhas quatro ovelhas
Total do rebanho Resultado da produgao no periodo

Total da riqueza a disposi¢do do pastor

Fonte: Adaptada de ludicibus; Marion; Faria, 2018, p. 6.
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Se, na época, houvesse a escrita, e se o pastor conhecesse nimeros, ele poderia representar

seu patrimonio na forma constante do Quadro 1.

Quadro 1 — Inventario de ovelhas e de unidades equivalentes dos dois invernos

Itens Inverno anterior Inverno atual
Rebanho de ovelhas 15 ovelhas 20 ovelhas
Estoque de la - Equivalente a quatro ovelhas
Agasalhos de |a - Equivalente a duas ovelhas
Instrumentos de cacga e pesca - Equivalente a trés ovelhas
Total 15 ovelhas Equivalente a 29 ovelhas

Fonte: Adaptado de ludicibus; Marion; Faria, 2018.

Pelo Quadro 1, verifica-se que o patrimonio do pastor variou do inverno anterior para o
inverno atual em 14 ovelhas (29-15), e essa variagdo significa que houve um aumento em seu

patrimonio, que pode ser denominado lucro.

Tendo em vista o exposto, é possivel definir patriménio como um somatério de bens
pertencentes a uma pessoa. A expressao bens, em contabilidade, identifica somente as coisas uteis
e que possam atender as necessidades de uma pessoa, como sua casa, seu automovel, seus moveis,
seus equipamentos etc. Além dos bens, a pessoa pode ter direitos, que sdo valores a receber de outras
pessoas, como promissorias a receber, duplicatas a receber, cheques a receber etc. Inicialmente,

portanto, o patrimonio sera o conjunto, o somatério dos bens e dos direitos que uma pessoa possui.

A soma dos bens e dos direitos, porém, nio representa, em termos contabeis, a verdadeira
situagio patrimonial ou a riqueza de uma pessoa. E necessério verificar quais obrigacdes ou dividas
estdo relacionadas aos bens e direitos que ela possui. Suponha que uma pessoa tenha adquirido um
apartamento, que ¢ um bem, e que, para isso, tenha assumido uma obrigagdo ou divida em uma
institui¢do financeira. Conclui-se que a riqueza dessa pessoa nao é o valor do apartamento, pois,
para poder té-lo, ela assumiu uma divida. Assim, se considerar apenas o apartamento e se néo fizer
uma correspondéncia com a obrigagdo derivada de sua aquisi¢do, a informagdo nao esta completa.

Os valores que constituem a riqueza de uma entidade sdao chamados de patrimdnio.

Os componentes patrimoniais podem ser estudados sob diversos aspectos:

o juridico;

o econdmico;

« financeiro;

o especifico;

« administrativo.

Sob o aspecto juridico, o patriménio é definido como o complexo de relagdes juridicas de
uma pessoa que tem um valor econémico, ou seja, o conjunto de direitos e obriga¢des de uma

pessoa fisica ou juridica. Pela dtica econémica, o patrimdnio se compde do conjunto de bens e

direitos.
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Relativamente ao aspecto financeiro, é o conjunto de todas as disponibilidades que a empresa
possui. Sdo estudados, em decorréncia, os fluxos dos ingressos de recursos e aplicagoes realizados

dentro de um determinado periodo.

Sob o aspecto especifico, o patrimonio é dividido de acordo com a natureza de cada um dos
elementos que o compdem: imoéveis, direitos a receber etc. Ja na perspectiva da dtica administrativa,
patrimonio é o conjunto de todos os valores monetarios que compreendem os elementos da estatica

e da dindmica patrimonial.

Por isso, é necessario definir a palavra patrimonio contabilmente. Ela tem sentido amplo,
pois, a0 mesmo tempo que, de um lado, apresenta o somatdrio dos bens e direitos, de outro inclui
as obrigagdes a serem pagas. Assim, se uma pessoa, ou empresa, fizer uma lista de seus bens
economicos (bens) e de todas as importincias que tem a receber (direitos), bem como de todas as

suas dividas (obrigagoes), pode-se dar a essa lista 0 nome de patrimonio.

Para colocar esses conceitos em pratica, apanhe uma folha de papel, divida-a ao meio e
represente, graficamente, seu patrimonio. Do lado esquerdo, coloque todos os bens e direitos que
vocé possuir; do lado direito, as obriga¢des que vocé tem com bancos, casas comerciais etc., de

acordo com o exemplo do Quadro 2.

Quadro 2 — Representagao do patrimonio

Bens Obrigagoes

Dinheiro Cheques a Pagar
Méveis e utensilios Financiamentos a Pagar
Veiculos Impostos a Recolher
Iméveis Outras Contas a Pagar

Equipamentos de informatica -

Direitos -

Titulos a Receber -

Aluguéis a Receber -
Fonte: Elaborado pelo autor.
Em contabilidade, o lado esquerdo da folha representa as contas de aplicagdo de recursos
que sao denominadas Ativos. Ja o lado direito representa as origens de recursos, que podem fazer
parte do Passivo ou do Patrimonio Liquido. O valor do Ativo deve, necessariamente, ser igual a

soma do Passivo e do Patrimonio Liquido. A equagdo basica do patrimdnio é:
Ativo = Passivo + Patrimonio Liquido

O patrimonio, dada a igualdade existente entre as origens e aplicagdes, é representado por
uma balanga, resultando dai a denominagao de uma das demonstragdes contabeis, que é o Balango

Patrimonial, como pode ser verificado no Quadro 3.
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Quadro 3 — Representacao do Balango Patrimonial

Balango Patrimonial

Ativo Passivo
Bens Origens de Terceiros
Direitos Patrimonio Liquido
- Capital Social
- Lucros retidos

Fonte: Elaborado pelo autor.

O Balango Patrimonial representa o conjunto de bens, direitos e obrigagdes de uma entidade.

A palavra entidade é usada para representar uma pessoa, fisica ou juridica, de direito publico ou

privado. Pelo principio da entidade, pressupde-se que qualquer entidade seja distinta das demais,

e, como consequéncia, os patrimoénios do individuo e da empresa nao se confundem, ou seja,

a empresa ¢ uma entidade, e seus proprietarios sdo outras entidades. Nao se pode misturar os

negdcios dos proprietarios com os da empresa.

3 Video

2.3 Origens e aplica¢des de recursos

Os recursos aplicados pela empresa precisam, necessariamente, ter uma origem.
Assim, uma empresa pode aplicar em seu Ativo somente se, em contrapartida, tiver
uma origem. Se essa origem for de terceiros (fornecedores, bancos etc.), ¢ denominada
Passivo. Se os recursos forem provenientes dos proprietdrios da empresa, sdcios ou
acionistas, sdo denominados Patrimonio Liquido. Dessa afirmacgdo decorre que os
valores do Ativo sempre sdo iguais aos valores resultantes do somatdrio do Passivo

(origem de terceiros) e do Patrimonio Liquido (origem dos proprietarios).

2.3.1 Origens

As empresas necessitam, permanentemente, de recursos financeiros para serem
aplicados na atividade, visando a alcancar seus objetivos. Os recursos financeiros

originam-se, como se viu, de duas fontes: internas e externas.

As fontes internas correspondem ao capital dos proprietarios e sio denominadas
de Capital Proprio. As fontes externas sdo os recursos provenientes de terceiros, entre
os quais os das institui¢des financeiras, os dos fornecedores de materiais e servigos e
os das entidades publicas credoras de impostos, taxas e contribui¢oes. Para Iudicibus
(1998, p. 38), existem quatro conceitos de capital na contabilidade:

Capital nominal: é o investimento inicial realizado pelos s6cios
[...]. Capital préprio: corresponde ao conceito de patrimdnio
liquido e abrange o capital nominal mais os lucros [...]. Capital de
terceiros: corresponde aos investimentos feitos na empresa com
recursos provenientes de terceiros [...]. Capital total a disposigao
da empresa: ¢ o conjunto de valores da empresa, disponiveis em
dado momento.
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Os lucros gerados em cada periodo ou sao distribuidos aos socios ou acionistas, ou sao
transformados em reservas. Essas reservas mais o capital compdem o grupo de contas denominado

Patriménio Liquido.

O Capital de Terceiros se origina de obrigagdes que a empresa assume com terceiros.
Enquanto as contas pertencentes ao Patrimoénio Liquido sdo inexigiveis, pois os sdcios ndo as
cobram, as relativas a divida com terceiros sdo exigiveis, pois serdo cobradas nas respectivas datas

de vencimento.
O Quadro 4 sintetiza quais sao as fontes e a denominagdo dada as origens de recursos.

Quadro 4 - Sintese das fontes e denominagao das origens de recursos

Externas Obrigagoes Denomina-se Passivo

Origens de

recursos

Internas Capital Proprio Denomina-se Patrimonio Liquido

Fonte: Elaborado pelo autor.

A expressdao externas refere-se as obrigagdes assumidas com fornecedores, instituicdes
financeiras etc., as quais ndo compdem o quadro associativo da entidade. Ja a expressdo internas
retrata a participagdo dos socios ou acionistas no capital social da entidade e os aumentos do

Patrimonio Liquido decorrentes dos lucros gerados nos diversos periodos.

2.3.2 Aplicagoes

Os recursos financeiros originarios de fontes internas ou externas sdo aplicados, quase

sempre, em bens e direitos necessarios ao funcionamento e desenvolvimento das empresas.

Os bens de existéncia propria, independentemente do meio em que se situam, sao
denominados tangiveis ou materiais, como o terreno, o prédio, a maquina, o veiculo e a ferramenta.
Os bens ndo reconheciveis visualmente de forma distinta dos outros, embora possuam valor
monetario, sio conceituados como intangiveis ou imateriais, como as marcas e patentes, o fundo

de comércio e as benfeitorias em prédios de terceiros.

Ha bens que tém a finalidade de uso e outros que sdo consumiveis ou conversiveis durante
as operagdes da empresa. Sdo considerados bens de uso quando o consumo é gradual, durante
longo periodo, como maquinas, mobilidrio de escritério etc. Sdo considerados bens consumiveis
ou conversiveis os que forem consumidos no processo de transformagdo ou que podem ser

convertidos em numerdrios ou direitos, como estoque de matéria-prima, materiais auxiliares etc.

Os direitos, por outro lado, sdo caracterizados de diversas formas. Uma empresa que
vende seus produtos para recebimento do valor da venda em determinado prazo, que nao
aquele da venda, obriga-se a emitir ou aceitar um documento que tem a finalidade de poder
cobrar o valor da operagao. Ela pode emitir uma fatura, aceitar cheques com emissao pos-

-datada, aceitar os inumeros vales que circulam por ai (transporte, alimentagao, refeicao etc.)
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ou, simplesmente, emitir um boleto de cobran¢a bancaria®. A empresa que emitiu o titulo
de crédito ou aceitou cheques pds-datados ou vales como compromisso do comprador de
pagamento em prazo convencionado constituiu um direito a receber. Os depdsitos bancarios
a prazo fixo também se constituem em direito da empresa, pois sdo uma aplicagdo de recursos

que a empresa pode resgatar no prazo convencionado.

Os bens e direitos de propriedade da empresa sdo itens positivos do patrimonio e, para
serem considerados como tal, devem, segundo Marion (2015), preencher quatro caracteristicas

simultaneamente:
o ser bens ou direitos;
o ser de propriedade da empresa;
« representar beneficios presentes ou futuros para a empresa;

e ser mensuraveis monetariamente.

A primeira caracteristica é a de ser um bem ou um direito. Ferreira (2018) define um bem
sob duas oticas. Sob a perspectiva da economia, “bens sdo coisas que servem para satisfazer uma
necessidade humana” (FERREIRA, 2018, p. 16). Pela légica juridica, “bem é tudo aquilo que pode
ser objeto de direito e ¢ suscetivel de ser utilizado e apropriado [...] Isso significa que ele pode
ser avaliado em dinheiro e que integra o patrimonio de alguém” (FERREIRA, 2018, p. 16). Ja a

expressdo direito significa que a empresa possui valores a receber de alguém.

A segunda caracteristica é ser de propriedade da empresa, e, por isso, a empresa sé registra os
bens e direitos que forem de sua propriedade. Os empregados, por exemplo, ndo sao propriedades
da empresa, portanto nio serio evidenciados. E conveniente ressaltar que o bem de propriedade da
empresa é aquele sobre o qual a empresa tem dominio. Quando o bem estd em poder da empresa,
diz-se que ha posse sobre ele. Porém, nem toda posse significa propriedade: pode-se alugar (leasing)
um veiculo e ter posse sobre ele, muito embora ndo se tenha a propriedade (dominio). Portanto,

esse veiculo ndo é apresentado no Balango da empresa.

A terceira caracteristica é que o bem ou o direito deve trazer beneficios presentes ou futuros.
Se a empresa possui um lote de mercadorias deterioradas, sem perspectiva de ser comercializado,
ele ndo serd apresentado no Balango, embora seja bem de sua propriedade, pois mercadoria
deteriorada nao representa beneficio presente nem futuro, uma vez que nao trara vantagens
para a empresa. Pode-se dizer a mesma coisa de um titulo a receber de um cliente que, depois de
esgotados todos os recursos possiveis e imaginaveis de cobranga, ndo quitard a divida. Por nao
representar beneficios presentes ou futuros, ndo devera constar no Balango, embora seja um direito

de propriedade da empresa.

2 Se uma venda for realizada a prazo, ha necessidade de se emitir uma fatura para provar a existéncia de um valor a
receber, pois a nota fiscal nao cumpre essa fungao. Hoje, porém, a aceitagao de cheques pds-datados e vales é utilizada
como promessa de pagamento, como se fossem titulos de crédito.
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A quarta caracteristica é a da mensuragdo monetaria. Ha certos itens que, embora represen-
tem um potencial para a obteng¢do de beneficios futuros, ndo serdo evidenciados no Balanco, pois
ndo podem ser avaliados em dinheiro. O nome, por exemplo, representa algo inestiméavel para
a empresa, mas quase nunca aparece no Balango. A razdo principal é que se torna dificil avaliar
quanto vale o nome, salvo quando se negocia uma marca, pois, nesse caso, ha um valor objetivo de
mercado: houve a negociagdo. Assim, o nome ¢ um bem de propriedade da empresa, proporciona
beneficios presentes e futuros, porém néo sera evidenciado no Balan¢o porque ndo atende a quarta

caracteristica, que é ser mensuravel monetariamente.

A Figura 3 sintetiza as aplicagdes de recursos e as caracteristicas que devem ser observadas

para contabilizar um bem ou um direito no Ativo.

Figura 3 — Denominagao e caracteristicas das aplicagdes de recursos

Caracteristicas

Bens ou direitos

Aplicagoes de Consumiveis/

—> .. —> Ativo i
recursos conversiveis Propriedade da empresa

Mensuréavel monetariamente

Beneficios para a empresa

Fonte: Elaborada pelo autor.

Na mesma dire¢do encontramos o item 31 do CPC 00 (R1) (CPC, 2011), o qual dispde
que “o ativo deve ser reconhecido quando for provavel que beneficios econdmicos futuros dele
provenientes fluirdo para a entidade e seu custo ou valor puder ser mensurado com confiabilidade”
Complementando, o item 4.8 do CPC 00 (RI) (CPC, 2011) define que o beneficio econémico futuro
incorporado a um ativo “é o seu potencial em contribuir, direta ou indiretamente, para o fluxo de

caixa ou equivalentes de caixa para a entidade”.

2.3.3 Fluxo das origens e aplica¢des

Os valores provenientes dos sdcios e classificados no Patrimonio Liquido sdo de carater
permanente, enquanto os provenientes de terceiros e classificados no Passivo tém como

caracteristica sua exigibilidade, ou seja, necessidade de pagamento em prazo determinado.

De acordo com o item 4.15 do CPC 00 (R1) (CPC, 2011), “uma caracteristica essencial para a
existéncia de passivo ¢ que a entidade tenha uma obrigagao presente”; por isso, a gestdo de passivos
deve compreender o dominio dos conceitos relativos aos financiamentos da empresa. Primeiro, é

necessario distinguir o Passivo de Longo e o de Curto Prazo.

O Passivo de Longo Prazo representa as dividas e as obrigagdes que uma empresa deve saldar
em prazo superior a um ano. Essas dividas sdo assumidas para suportar investimentos em Ativos

néo Circulantes.
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O Passivo de Curto Prazo representa dividas e obrigagoes que devem ser saldadas em até
um ano e é constituido pelas contas relativas a compra de insumos a prazo e saldos a pagar das
contas de luz, agua, salarios etc. Se o volume desses recursos for insuficiente para a empresa manter
seu Ativo Operacional (Caixa, Estoques e Direitos a Receber de Clientes), ha necessidade de buscar
recursos nas institui¢oes financeiras, por meio da contratagdo de empréstimos para pagamento de
curto prazo. Por isso, é possivel classificar os Passivos de Curto Prazo em duas categorias: passivo

operacional e passivo de financiamento.

O passivo operacional, também chamado de passivo de funcionamento, é composto de
contas que estdo diretamente vinculadas ao negdcio da empresa. Sdo as obriga¢oes devidas aquelas
pessoas ou empresas ligadas a atividade operacional e ao funcionamento da gestdo, como as
provenientes da compra de mercadorias a prazo, dos valores de saldrios, impostos e outras contas
a pagar. Esse passivo é denominado por Oliveira (2008) de passivo ciclico. Para Assaf Neto (2014,
p. 626), trata-se de um financiamento para “investimento ciclico de recursos em giro e se repete

periodicamente, assumindo em consequéncia um carater permanente”.

No grupo do Passivo de Financiamento, também chamado de Passivo Financeiro, sdo
alocadas as contas referentes a Empréstimos e Financiamentos Bancarios. Denominado por
Oliveira (2008) “passivo ndo ciclico” ou “erratico’, ¢, basicamente, ligado “a dividas de curto prazo
que ndo estao relacionadas a operagdo, como empréstimos bancarios de curto prazo” No dizer de
Assaf Neto (2014), esses financiamentos sdo sazonais, resultantes, por exemplo, da necessidade
de financiamento de estoques antes de periodo de entressafra, ou seja, referem-se a variagoes

temporarias.

A divisao dos passivos em ciclico e erratico é muito importante quando se realiza a analise
da liquidez das empresas adotando o modelo dinamico de analise financeira, conhecido como
modelo Fleuriet. Esse modelo foi concebido no Brasil, na década de 1970, com o objetivo de se
criar um estilo gerencial voltado para as caracteristicas da estrutura empresarial do pais, capaz
de enfrentar um ambiente de rapido crescimento e altas taxas de inflagdo (DILASCIO; SOUZA;
OLIVEIRA, 2007).

Além das exigibilidades, a empresa obtém recursos provenientes dos lucros de suas operagoes,
pois o seu patrimdnio se modifica constantemente em virtude, principalmente, de suas atividades
operacionais. Para exercer essas atividades, e para que elas sejam lucrativas, a empresa tem de obter
receitas para suportar as despesas e ainda fazer com que sobrem recursos para a geracao de lucros.
O objetivo das empresas ¢ o lucro, ou seja, que as receitas sejam maiores que as despesas, gerando
resultado positivo de suas atividades. No desenvolvimento dessas atividades, o capital da empresa
sofre varia¢Oes, aumentativas ou diminutivas, por meio do consumo e da recuperacio de bens e

servicos.

O custo incorrido na empresa é posteriormente recuperado em forma de receitas (vendas e

outras), e a recuperagao geralmente se d4 por um valor de receita superior ao do custo.
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As contas de resultado ou diferenciais registram as receitas obtidas, assim como as despesas

e os custos incorridos no mesmo periodo, de acordo com a Figura 4.

Figura 4 — Diagrama das contas de resultado

Receitas

Contas de resultado ou diferenciais

Despesas

Fonte: Elaborada pelo autor.

Sob a otica dos registros contabeis, os elementos que afetam o Patrimonio Liquido,
constituidos de receitas e despesas de varias espécies, sdo controlados a parte. Enquanto as contas
patrimoniais (Ativo, Passivo e Patrimonio Liquido) sao evidenciadas no Balango Patrimonial, as
contas de Receita e Despesas, por serem contas diferenciais, sdo controladas separadamente e se

encerram na Demonstracdo do Resultado.

Findo o periodo ou exercicio, apura-se a soma da Receita (R) e da Despesa (D) para

verifica¢ao do resultado, que podera indicar Lucro (L) ou Prejuizo (P), conforme a Figura 5.

Figura 5 — Variagdes do Patrimonio Liquido

R>D=L —> Aumenta o Patriménio Liquido

R<D=P — Diminui o Patrim6nio Liquido

Fonte: Elaborada pelo autor.
Se as receitas forem superiores as despesas, havera lucro, e ele sera adicionado ao Patrimonio
Liquido. De outro lado, se as receitas forem menores que as despesas, verifica-se prejuizo, que sera

diminuido do Patrimoénio Liquido.

7«

A principal fonte de fortalecimento da riqueza liquida, para Marion (2015, p. 87), é “o0 bom
lucro’, pois a constante obtengdo de resultado positivo contribui para um aumento da riqueza, ou

patrimonio, de uma entidade.
No Quadro 5, é possivel constatar as categorias dos Passivos.

Quadro 5 — Divisao dos grupos de contas dos Passivos

Passivo Circulante

Contas erraticas Contas ciclicas
Empréstimos de curto prazo Duplicatas a Pagar
Dividendos a Pagar Salarios a Pagar

IRPJ a Pagar Energia elétrica a Pagar

(Continua)
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Passivo Circulante

Contas erraticas Contas ciclicas

Passivo nao Circulante

Contas nao Ciclicas

Exigivel a Longo Prazo

Capital Social

Reservas de Capital

Reservas de Lucros

Fonte: Elaborado pelo autor.

Por outro lado, para facilitar a leitura, a andlise e a interpretacio dos componentes
patrimoniais, existe uma constante preocupacgdo em estabelecer uma adequada distribui¢ao das
contas em grandes grupos e em subgrupos, também no lado das aplicagdes de recursos. Para
Oliveira (2008), o Ativo Circulante é dividido em contas erraticas e contas ciclicas, e o Ativo ndo

Circulante é composto por contas nao ciclicas.

As contas ativas denominadas ciclicas sdo aquelas que estdo diretamente vinculadas ao
negocio da empresa, como Duplicatas a Receber e Estoques. Ja no grupo de contas erréticas, sdo

classificadas a conta Caixa e Bancos e a conta Aplicagdes Financeiras realizadas pela empresa.
No Quadro 6, é possivel constatar as categorias dos Ativos.

Quadro 6 — Divisao dos grupos de contas dos Ativos

Ativo Circulante

Contas erraticas Contas ciclicas
Caixa Duplicatas a Receber
Bancos Estoques

Aplicagdes financeiras

Ativo nao Circulante

Contas nao ciclicas

Realizavel a longo prazo

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Fonte: Elaborado pelo autor.

A ldgica na divisao das contas como erraticas e ciclicas decorre do pressuposto de que as
ciclicas recebem valores especificos das atividades operacionais da companhia, como Duplicatas
a Receber e Estoques. As contas de Caixa, Bancos e Aplicagdes Financeiras constantes do Ativo
Circulante podem receber valores provenientes de aumento de capital, de empréstimos ou pagos
decorrentes de empréstimos, por exemplo, que nao possuem relagao direta com o ciclo operacional

da empresa.
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Consideracoes finais

A pessoa fisica ou juridica obtém e aplica recursos financeiros durante toda a sua existéncia,
que, pelo principio da continuidade, sera para sempre. Pela equagao que representa o patrimoénio
(Aplicagoes = Origens), uma origem deve corresponder, necessariamente, a uma aplicagdo de
recursos. A empresa aplica seus recursos em bens e direitos, alguns com a finalidade de uso, outros
com a finalidade de consumo ou conversio. Os bens de uso também serdo convertidos, porém isso

se da gradualmente, durante um longo periodo.

Para financiar suas aplicagdes, como os recursos provenientes dos socios sdo insuficientes
para cobrir as necessidades planejadas, as empresas se valem de recursos de terceiros. E importante
observar, também, que, além da insuficiéncia de recursos proprios, muitas vezes o capital de
terceiros tem um custo inferior ao do capital proprio. Por exemplo, os empréstimos concedidos
pelos bancos de investimento que oferecem juros subsidiados decorrentes de politicas publicas

adotadas.

As aplicagdes e as origens de recursos denominadas, respectivamente, Ativo, Passivo
e Patrimonio Liquido sao evidenciadas no Balango Patrimonial de uma entidade. O Balango
Patrimonial tem esse nome por desenhar a ideia de uma balanca (com valores), pois os dois lados
(esquerdo e direito) somados sempre fornecerao o mesmo resultado. Imaginando uma balanga de
pratos, em que o Ativo fica na esquerda e o Passivo, na direita, se ambos tiverem valores iguais,
a balanca tera equilibrio, mas, considerando que normalmente sao valores diferentes, a balanca
pendera para o lado cujos valores sdo maiores. O peso necessario para o novo equilibrio (no valor
da diferenca identificada) é o Patriménio Liquido, que é o capital pertencente aos acionistas da

empresa.

Ampliando seus conhecimentos

o PADOVEZE, Luis Clovis. Manual de contabilidade bdsica: contabilidade introdutdria e
intermedidria. 9. ed. Sao Paulo: Atlas, 2014.

Um aprofundamento de conceitos e fundamentacio sobre assuntos que nos dizem
respeito se da pela revisdo da literatura de diversos autores, o que permite melhor
contextualizar e comparar diversas opinides. Por isso, sugerimos a leitura do Capitulo 1,
intitulado Patriménio, o qual traz ensinamentos importantes sobre o tema desenvolvido

neste capitulo.

« MARION, José Carlos. Contabilidade empresarial. 17. ed. Sao Paulo: Atlas, 2015.

Mais detalhes sobre a estrutura qualitativa e quantitativa do Balango Patrimonial, que foi
abordada neste capitulo, vocé encontrara ao realizar o estudo do Capitulo 2, item 2.3, do

livro indicado.
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Atividades

1. Naprimeira coluna, estao relacionadas origens e aplicagdes de recursos. Associe-as a segunda

ou a terceira coluna e classifique-as, conforme o exemplo.

Aplicados Obtidos
Origens e aplicagdes . Recursos Recursos de
Bem Direito L. .
proprios terceiros
Caixa X
Capital social X
Veiculos
Maquinas
Terrenos

Duplicatas a receber

Duplicatas a pagar

Saléarios a pagar

Reservas de lucros

Construgao civil

Impostos a pagar

Estoque de matéria-prima

Cheques a receber

Dividendos a pagar

Financiamentos bancarios

2. Relacione a coluna da esquerda com a da direita.

1 - Direitos Duplicatas a Pagar

2 - Bens tangiveis Marcas e patentes
3 - Bens intangiveis

Veiculos

)

)

) Clientes
4 — Passivo )
)

~ A~~~ o~

5 - Capital Social Patrimonio Liquido

3. Coloque (V) se verdadeiro e (F) se falso.
() Elementos positivos sdo as obrigagoes.
() Elementos positivos sao os bens e as obrigagdes.
() Elementos positivos sdo os bens e os direitos.
() O Passivo é composto por elementos negativos.

() O Ativo e o Passivo compdem o patrimodnio da empresa.
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4. Represente em um grafico em forma de “T” as contas a seguir, colocando no lado esquerdo os
bens e direitos (Ativo) e no lado direito as Obrigagoes (Passivo): Caixa, Veiculos, Duplicatas
a Pagar, Impostos a pagar, Instalacdes, Duplicatas a Receber, Luz e Agua a Pagar, Méveis e

Utensilios, Estoque de Produtos, Salarios a Pagar.
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Balanco Patrimonial

Nos ultimos anos, o Brasil tem caminhado em diregdo a adogao integral da linguagem
contabil universal. Isso significa que todos comegam a ter condi¢des equitativas de comparagdo
e analise contdbeis nos termos criados pelo Comité de Normas Internacionais de Contabilidade
(International Accounting Standards Board - IASB), que tem por objetivo emitir normas e
pronunciamentos de forma a padronizar conceitos e critérios contabeis por meio das Normas
Internacionais de Informagoes Financeiras (International Financial Reporting Standards — IFRS).
No Brasil, foi criado o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), 6rgao independente que tem

a incumbéncia de fazer convergir os principios contdbeis as normas internacionais.

Algumas normas internacionais ja foram incorporadas pela legislacao comercial brasileira
por meio da edigdo das Leis n. 11.638, de 28 de dezembro de 2007, e n. 11.941, de 27 de maio de
2009, que alteraram diversos dispositivos da Lei n. 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Neste capitulo, serdo analisadas e apresentadas as normas pertinentes a estrutura das contas
que compdem o Balango Patrimonial considerando as trés leis editadas e os pronunciamentos

publicados sobre o tema.

Ovido 3.1 O Balango Patrimonial e a estrutura das contas
e

Pode-se estudar a estrutura do Balanco Patrimonial a partir do Decreto-
Lei n. 2.647, de 1° de outubro de 1940. Até a década de 1930, o Brasil era um pais
essencialmente agricola, constatando--se a existéncia de ciclos da borracha, da cana-
de-agucar e do café. Este ultimo foi muito vantajoso para o Brasil, pois, em decorréncia
de grande area para a produgdo aliada ao clima favoravel, exercia o controle da oferta

e, em consequéncia, a fixagdo de precos.

O grande problema que gerou o término do ciclo foi a demanda, pois a venda
internacional era dependente do crescimento populacional e econdmico dos paises
importadores, principalmente dos Estados Unidos, que, em virtude da depressdo
ocorrida em 1929, teve forte diminui¢do de demanda. Em contrapartida, o excesso
de oferta fez com que os precos caissem vertiginosamente e elevassem sobremaneira

o volume dos estoques.

Na década de 1930, o Brasil comegou a buscar alternativas para nio ser tao
afetado pelas crises mundiais e elaborou projetos para promover a industrializagao.
Como resultado, o governo federal iniciou a produgao siderturgica em alta escala no
pais no ano de 1939, apos a visita de técnicos norte-americanos para a promogao
de estudos que, segundo Moreira (2000), comprovaram a possibilidade de o Brasil

construir uma grande usina siderurgica, ideia ja defendida por técnicos brasileiros.
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No inicio da década de 1940, foram criadas a Companhia Siderurgica Nacional (CSN) e
a Companhia Vale do Rio Doce (CVRD). A mudanga de foco da economia brasileira ensejou a
abertura dessas e de outras empresas. Com o objetivo de regulamentar as caracteristicas e a natureza
das sociedades andnimas, foi editado o Decreto-lei n. 2.627, de 26 de setembro de 1940, o qual, no
capitulo XIII, institui o Exercicio Social e a estrutura do Balango (BRASIL, 1940), como pode ser

observado no Quadro 1.

Quadro 1 - Estrutura do Balango Patrimonial definida pelo Decreto-Lei n. 2.627/1940

Balango Patrimonial

Ativo Passivo

Ativo Imobilizado Passivo Exigivel de Curto Prazo
Estavel Passivo Exigivel de Longo Prazo
Fixo Capital

Ativo Disponivel Reservas Legais

Ativo Realizavel de Curto Prazo Reservas Estatutarias

Ativo Realizavel de Longo Prazo Resultado Pendente

Resultado Pendente Contas de Compensagao

Contas de Compensacao -

Fonte: Elaborado pelo autor com base no artigo 135, alineas “a" e “b", do Decreto-Lei n. 2.627/1940.

Além da diferenca entre as denominagdes dos grupos de contas quando se compara com
a atual estrutura, ha diferenca na ordem das contas. Note que o Ativo se iniciava com o grupo
do Imobilizado, enquanto agora as contas e os grupos sao classificados pela ordem decrescente

de liquidez.

3.1.1 Estrutura da Circular n. 179/1972

A estrutura apresentada pelo Decreto-Lei n. 2.627/1940 era mais destinada aos proprietarios
das empresas e ndo mais se prestava para a realiza¢ao da analise da situagao econdmico-financeira
e para os trabalhos de auditoria, pois o Brasil evoluiu economicamente, e uma norma editada trés

décadas antes nao mais atendia as necessidades constatadas na década de 1970.

Por isso, foi implantada pelo Banco Central do Brasil, por meio da Circular n. 179, de
11 de maio de 1972, uma estrutura do Balango Patrimonial adequada as sociedades andnimas
(BC, 1972). A regulamentagdo baixada pelo Banco Central decorreu do elevado crescimento
econdmico verificado no pais a partir do ano de 1967, periodo designado como milagre econémico

brasileiro.

Como informa Lago (1990), nesse periodo o mercado de a¢des cresceu consideravelmente,
e os pequenos investidores comegaram a adquirir agdes na Bolsa de Valores, forcando o Banco
Central a aprimorar o mercado de capitais para que os investidores tivessem acesso a informagoes
e pudessem analisar os riscos nos investimentos em agdes. A estrutura do Balanco Patrimonial
elaborada pela Circular n. 179/1972, porém, sé era exigida para as sociedades constituidas sob
a forma de sociedade an6nima, e, por isso, um projeto de lei que atingisse todas as empresas se

fazia necessdrio.
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3.1.2 Estrutura da Lei n. 6.404/1976

Em 1974, o Ministério da Fazenda encaminhou ao Congresso Nacional um anteprojeto de
lei acompanhado de uma exposi¢ao de motivos assinada pelo entdo ministro da Fazenda, Mario
Henrique Simonsen, informando que o projeto tinha como objetivo basico

criar a estrutura juridica necessaria ao fortalecimento do mercado de capitais
de risco no Pais, imprescindivel a sobrevivéncia da empresa privada na fase
atual da economia brasileira. A mobilizagdo da poupanca popular e o seu
encaminhamento voluntdrio para o setor empresarial exigem, contudo, o
estabelecimento de uma sistematica que assegure ao acionista minoritario o
respeito a regras definidas e equitativas, as quais, sem imobilizar o empresario
em suas iniciativas, oferecam atrativos suficientes de seguranca e rentabilidade.
(CVM, 1974, p. 1)

Esse projeto foi transformado na Lei n. 6.404/1976, e o seu capitulo XV trata do Exercicio
Social e das Demonstragoes Financeiras. A Secdo III, artigo 178, desse capitulo, determina que as
contas do Balango Patrimonial serdo agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e a analise da

situagdo financeira da empresa, de acordo com o especificado no Quadro 2.

Quadro 2 - Classificagdo dos grupos de contas do Balango Patrimonial, segundo a Lei n. 6.404/1976

Ativo Passivo

Ativo Circulante Passivo Circulante
Disponibilidades Passivo Exigivel a Longo Prazo
Direitos a receber Resultado de Exercicios Futuros
Estoques Patrimoénio Liquido
Despesas pagas antecipadamente Capital Social

Ativo Realizavel a Longo Prazo Reservas de Capital

Ativo Permanente Reservas de Reavaliagao
Investimentos Reservas de Lucros
Imobilizado Lucros (Prejuizos) Acumulados
Diferido

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos artigos 178 e 179 da Lei n. 6.404/1976.

Na estrutura decorrente da Lei n. 6.404/1976, constata-se que os grupos de contas e as contas
sao dispostas na ordem decrescente de liquidez, como também se verifica a retirada das contas de
resultado pendente e de compensagao. Os eventos contabeis relativos a esses dois grupos de contas
que ocasionavam registros no Balango Patrimonial passaram a constar das Notas Explicativas

anexas as demonstracoes financeiras.

3.1.3 Estrutura da Lei n. 11.638/2007

Novamente, quase 30 anos depois, apds novos acontecimentos, a partir de 2005 o Brasil
decidiu convergir as normas internacionais de auditoria e contabilidade. Para essa convergéncia,

foi editada a Lei n. 11.638, de 28 de dezembro de 2007, embora sua vigéncia plena tenha ocorrido
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somente em 2010. Além de estabelecer a convergéncia as normas internacionais, as modificagdes
introduzidas por ela na Lei n. 6.404/1976 impactaram na estrutura do Balang¢o Patrimonial, como

pode ser observado no Quadro 3.

Quadro 3 — Classificagao dos grupos de contas do Balango Patrimonial segundo a Lei n. 11.638/2007

Ativo Passivo

Ativo Circulante Passivo Circulante
Disponibilidades Passivo Exigivel a Longo Prazo
Direitos a receber Resultado de Exercicios Futuros
Estoques Patrimonio Liquido
Desp. pagas antecipadamente Capital Social

Ativo Realizavel a Longo Prazo Reservas de Capital

Ativo Permanente Ajuste de avaliagao patrimonial
Investimentos Reservas de Lucros
Imobilizado (Prejuizos) acumulados
Intangivel -
Diferido -

Fonte: Adaptado da Lein. 11.638/2007.

Ao confrontar os Quadros 2 e 3, constata-se que a Lei n. 11.638/2007 incluiu o grupo do
Intangivel no Ativo nao Circulante e alterou o grupo de Reservas de Reavaliagio para Ajuste de

Avaliagao Patrimonial do Patrimonio Liquido.

3.1.4 Estrutura da Lei n. 11.941/2009

Em decorréncia da elevagdo do fluxo liquido de investimentos estrangeiros diretos (IED)
no Brasil, que, de acordo com o Boletim Focus, “somou US$34,6 bilhdes em 2007, estabelecendo
recorde anual para a série iniciada em 1947” (BC, 2019), houve necessidade de harmonizar alguns
grupos de contas do Balango Patrimonial. Para isso, foi editada a Lei n. 11.941, de 27 de maio
de 2009, que alterou a estrutura do Balanco descrita na Lei n. 11.638/2007 nos seguintes grupos

de contas:

« O Ativo passa a ter dois grandes grupos: Ativo Circulante e Ativo ndo Circulante. Como
consequéncia, o Ativo Realizavel a Longo Prazo passa a ser um subgrupo do Ativo nao

Circulante.
« O Ativo Permanente passa a ser chamado de Ativo ndo Circulante.
+ O subgrupo Ativo Diferido desaparece do Balango Patrimonial.
« O grupo Passivo Exigivel a Longo Prazo ¢é alterado para Passivo ndo Circulante.
» Desaparece o grupo de Resultados de Exercicios Futuros, e possiveis eventos sob esse

titulo devem compor um subgrupo do Passivo nao Circulante.

O detalhamento da nova estrutura do Balanc¢o Patrimonial consta do Quadro 4.
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Quadro 4 — Estrutura do Balango Patrimonial de acordo com a Lei n. 11.941/2009

Ativo

Ativo Circulante

Passivo

Passivo Circulante

Disponibilidades

Passivo nao Circulante

Direitos a receber

Estoques

Patriménio Liquido

Desp. pagas antecipadamente

Capital Social

Ativo nao Circulante

Reservas de Capital

Realizavel de Longo Prazo

Ajuste de avaliagao patrimonial

Investimentos

Reservas de Lucros

Imobilizado

(=) Agbes em tesouraria

Intangivel

(Prejuizos) acumulados
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Fonte: Adaptado da Lei n. 11.941/2009.

A explicitacdo dos diversos grupos, subgrupos e contas implantadas pela Lei n. 11.941/2009 é

assunto que serd abordado nas se¢des seguintes, comegando com a classifica¢do das contas do Ativo.

Dvieo 3.2 Classificacao das contas do Ativo
2

A correta classificagdo das contas no Balango Patrimonial, conforme sua

natureza, é de fundamental importancia para possibilitar estudos comparativos,

analises e quaisquer outros detalhamentos extraidos da contabilidade. Um dos
elementos que retratam os efeitos patrimoniais e financeiros das transa¢des é o
agrupamento de contas discriminadas no Ativo, que, por sua vez, ¢ subdividido em

grupos e subgrupos de contas, como pode ser observado na Figura 1.
Figura 1 — Grupos e subgrupos de contas que compdem o Ativo
Disponibilidades

/ Direitos Realizéveis
>

Circulante

/ Estoques
Ativo

Despesas de Exercicios Seguintes

Nao Circulante \

Direitos Realizaveis

Investimentos
Imobilizado

Intangivel
Fonte: Elaborada pelo autor.
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Com o objetivo de harmonizar a classificacao das contas de acordo com as atividades da
empresa e com toda a comunidade contabil mundial, e segundo o artigo 178 (incisos I e II) da Lei
n. 6.404/1976 (BRASIL, 1976), o Ativo ¢ dividido em dois grandes grupos:

o Ativo Circulante (AC).
 Ativo nio Circulante (ANC).

Esses dois grupos de contas e as contas que os compdem serdo objeto da explicitagdo dos

subitens seguintes.

3.2.1 Ativo Circulante

No Ativo Circulante sdo alocadas todas as contas cujos valores se realizardo no curso do ano
seguinte, ou seja, nos proximos 365 dias contados a partir da data do Balango Patrimonial. Por

outro lado, os ativos que serdo realizados ap6s 365 dias serdo classificados no Ativo ndo Circulante.

E oportuno esclarecer que o ano seguinte ¢ contado a partir da data em que a empresa
elaborou o Balango. Se a empresa encerrar seu Balan¢o no dia 31 de dezembro de 2019, por
exemplo, todos os valores a serem realizados em 2020 serdo classificados no AC, e os a realizar a
partir de 2021, no ANC. Se o Balan¢o, porém, for encerrado em 30 de junho de 2019, os valores a
receber até o dia 30 de junho de 2020 pertencerao ao AC, e os a receber a partir do dia 1° de julho
de 2020, no ANC.

No Ativo Circulante estdo descritos quatro grupos de contas, conforme Lei n. 6.404/1976
(art. 178), a qual estabelece que “as contas serdo dispostas em ordem decrescente de grau de liquidez
dos elementos nelas registrados” (BRASIL, 1976). Sao elas: Disponibilidades, Direitos Realizaveis,

Estoques e Despesas de Exercicios Seguintes, apresentadas detalhadamente a seguir.
Disponibilidades

Em decorrénciado dispositivolegal, as contas do subgrupo das Disponibilidades, por serem as
primeiras a serem realizadas, vém em primeiro lugar. Nesse subgrupo sao elencadas as contas Caixa,
Bancos e Aplicagoes de Liquidez Imediata. As normas internacionais trabalham com o conceito
de disponibilidades de forma abrangente, utilizando a expressao Caixa e Equivalentes de Caixa,
que, de acordo com Iudicibus, Marion e Faria (2018, p. 49), “engloba, além das disponibilidades

propriamente ditas, valores que podem ser convertidos, a curto prazo, em dinheiro, sem riscos”
Direitos Realizaveis

A conta mais representativa do subgrupo dos Direitos Realizaveis é a conta Clientes ou

Duplicatas a Receber, que engloba os valores referentes as vendas a prazo realizadas pela empresa.

As duplicatas a receber devem ser avaliadas pelo valor liquido de realizagao, isto é, pelo
valor que realmente se espera receber. Por isso, havendo créditos de liquidacédo duvidosa, a parcela
estimada que nao sera recebida em decorréncia da inadimpléncia devera ser deduzida do valor de
duplicatas a receber (clientes). Comumente, essa conta ¢ denominada Provisiao para Devedores

Duvidosos ou Créditos de Liquidagao Duvidosa.
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Suponha que determinada empresa, na data do Balan¢o Patrimonial, tenha um saldo de
duplicatas a receber no valor de R$ 300.000,00, e que tenha previsto que R$ 9.000,00 delas nao
serdo recebidas. Assim, existe uma provavel perda, que, por necessidade, foi aceita por conta de
clientes duvidosos. E uma perda provavel que deve ser demonstrada no Balango Patrimonial na

forma apresentada na Tabela 1.

Tabela 1 — Demonstragao da conta de Duplicatas a Receber

Ativo Circulante

Direitos Realizaveis RS
Clientes ou Duplicatas a Receber 300.000,00
(=) Provis&o para Devedores Duvidosos (9.000,00)
Valor de realizacao 291.000,00

Fonte: Elaborado pelo autor.

Pelas contas e dados constantes na Tabela 1, percebe-se que a empresa, prudentemente,
considera como recebivel somente o valor liquido do que julga receber, excluindo, em decorréncia,

aqueles valores atribuidos a eventuais clientes inadimplentes.
Estoques

Os Estoques sdao um subgrupo do Balango que possui grande nimero de contas. Na ordem
decrescente de liquidez, em primeiro lugar vem a conta de Produtos Acabados e, na sequéncia, a
de Produtos em Elaboragao. Os custos que integram este ultimo grupo sdo a matéria-prima, outros
materiais diretos, mao de obra direta e todos os seus encargos e os custos indiretos de fabricagdo

(salarios de supervisores, aluguel, depreciagdo, manutenc¢ao e reparos, seguranca, limpeza etc.).

Na sequéncia da discriminagdo dos Estoques, tem-se a Matéria-Prima que ainda nao foi

utilizada, o Almoxarifado, as Importacdes em Andamento, os Adiantamentos a Fornecedores etc.

De acordo com o inciso II, do artigo 183, da Lei n. 6.404/1976, no Balango, os elementos
do Ativo serao avaliados, entre outros elementos, segundo “os direitos que tiverem por objeto
mercadorias e produtos do comércio da companhia, assim como matérias-primas, produtos em
fabricacdo e bens em almoxarifado, pelo custo de aquisicdo ou producédo, deduzido de provisdo

para ajusta-lo ao valor de mercado, quando este for inferior” (BRASIL, 1976).
Da leitura do dispositivo legal transcrito, resultam duas hipoteses:

o Perda estimada para redugdo ao valor realizavel.

o Perda em estoques.

Com referéncia a redugdo, quando se constatar, por exemplo, que uma matéria-prima
adquirida por R$ 500,00 tenha um valor de realizagdo na data do Balanco de R$ 450,00, devera ser
procedida uma provisao para adequar o valor do bem ao valor de mercado. Assim, sera feito um
langamento como Despesa do Exercicio no valor de R$ 50,00, em contrapartida de uma conta de
Provisao para Ajuste de Estoques ao valor de mercado, também no valor de R$ 50,00. Essa conta de

provisdo sera alocada como redutora do valor de Estoques.
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A perda em Estoques provém da ocorréncia de casos fortuitos, como incéndios, inundagoes
etc. Verificado, por exemplo, que do estoque de R$ 500,00, referido no paragrafo anterior, R$ 35,00
ndo mais poderao ser vendidos em consequéncia da deterioragdo do produto, serd feito um
lancamento como Despesa com perda de estoques no valor de R$ 35,00 e, em contrapartida, uma

conta de provisdo para perda de estoques no valor de R$ 35,00.

Ambos os valores deverdo ser demonstrados no Balan¢o Patrimonial na forma apresentada
na Tabela 2.

Tabela 2 — Demonstragao da conta Estoques

Ativo Circulante

Estoques RS
Mercadorias 500,00
(=) Ajuste a valor de realizagéo (50,00)
(=) Proviséo para perdas (35,00)
(=) Valor liquido de realizagao 415,00

Fonte: Elaborado pelo autor.

A mesma preocupag¢io demonstrada quanto aos Recebiveis (Tabela 1) deve ser estendida
aos Estoques. Existem estoques que, em decorréncia de avangos tecnoldgicos ou da sazonalidade,
perdem seu valor e precisam ser vendidos abaixo do custo, como nas liquida¢cdes. Da mesma
maneira, em consequéncia de alguns fatos fortuitos, como inunda¢ao, alguns estoques sdo perdidos

e isso ocasiona uma diminui¢ao dos seus valores.
Despesas de Exercicios Seguintes

As Despesas de Exercicios Seguintes, referidas no artigo 179 da Lei n. 6.404/1976,
representam pagamentos de despesas que beneficiardo periodos subsequentes. Um exemplo
classico ¢ o pagamento antecipado de seguros. A empresa paga a vista, para usufruir descontos, o
valor do prémio do seguro, o qual tem validade de um ano, constituindo direito de ser ressarcida
na hipétese de ocorréncia de um caso fortuito. Veja um exemplo na pessoa fisica: ao contratar um
seguro para o seu automovel, o sujeito paga a vista o valor e terd a garantia caso algum acidente

venha a ocorrer (roubo, colisao etc.) durante os proximos 12 meses.

Outras contas que sdo elencadas nesse subgrupo sdo as Assinaturas de Revistas e Periédicos,
os Aluguéis Pagos Antecipadamente, o Imposto Predial e Territorial Urbano (IPTU), o Imposto

sobre a Propriedade de Veiculos Automotores (IPVA), entre outras.

3.2.2 Ativo nao Circulante

Até a edigdo da Lei n. 11.941, de 27 de maio de 2009, o Ativo era dividido em trés grupos:
Ativo Circulante, Ativo Realizavel a Longo Prazo e Ativo Permanente. Com a vigéncia dessa lei, o
grupo de contas referente ao Realizavel a Longo Prazo foi suprido como grupo isolado e incluido

no atual Ativo ndo Circulante, que substitui o grupo que era denominado de Ativo Permanente.

Assim, na sequéncia sdo apresentadas a estrutura, a definicéo e a explicacdo dos itens criados
pela Lei n. 11.941/2009.
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Direitos Realizaveis

O primeiro subgrupo do Ativo nao Circulante sdo os Direitos Realizaveis a Longo Prazo,
ou seja, depois de transcorrido o ano seguinte. Os valores a receber em prazo superior a 365 dias
sofrem a corrosiao da moeda, pois quando recebidos ndo valerao mais o que valem hoje. Assim,
de acordo com a Lei n. 11.638/2007 (BRASIL, 2007), eles serdo ajustados a valor presente e, de
acordo com o CPC n. 12, “sendo os demais ajustados quando houver efeito relevante” (CPC,
2008). Complementando esse entendimento, o Pronunciamento Técnico CPC n. 12 (CPC, 2008)
determina que os recebiveis devem ser ajustados a valor presente com base em taxas de retorno que

reflitam as avaliacdes do mercado.

A titulo de exemplo, imagine que uma duplicata no valor de R$ 1.000,00 venc¢a daqui a 367
dias (ANC) e que a taxa de retorno que reflete o valor de mercado seja de 10% (pode ser o indice
de infla¢do), ou seja, daqui a um ano, os R$ 1.000,00 ndo tém mais o mesmo valor, por isso se
verifica uma perda. Qual serd essa perda? A resposta é encontrada com a formula de calculo de
valor presente liquido, estudada em matemadtica financeira:

1/(1=i)"

Substituindo o “i” pelo percentual de retorno, tem-se 1/ 1,10 = 0,9090, ou seja, os R$ 1.000,00

a serem recebidos daqui a um ano valem hoje R$ 909,00, resultando em uma perda de R$ 91,00.

No Balanco Patrimonial, esses valores estardo evidenciados de acordo com o Tabela 3.

Tabela 3 — Composigao das contas de Direitos Realizaveis Liquidos de Longo Prazo

Ativo nao Circulante

Direitos Realizaveis a Longo Prazo RS
Duplicatas a Receber 1.000,00
(=) Ajuste a Valor Presente (91,00)
(=) Direitos Realizaveis Liquido 909,00

Fonte: Elaborado pelo autor.

O ajuste a valor presente sugere que as demonstragdes contabeis precisam apresentar o
maior valor preditivo do Ativo, de modo a contribuir para melhorar o grau de sua relevancia.
Serdo também classificados nesse grupo, por forca do artigo 179, inciso II, da Lei n. 6.404/1976,
“adiantamentos ou empréstimos a sociedades coligadas ou controladas, diretores, acionistas ou
participantes no lucro da companhia, que ndo constituirem negdcios usuais na exploragiao do
objeto da companhia” (BRASIL, 1976).

Investimentos

O segundo conjunto de contas do Ativo nao Circulante sdo os valores dos Investimentos que
sao realizados, de acordo com Marion (2015, p. 342), “com a propensdo de produzir renda para a

empresa. Sdo participagdes voluntdrias ou incentivadas” Ha também outros tipos de Investimentos.
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As voluntdrias referem-se a agdes ou quotas de capital adquiridas de outras empresas,
principalmente as coligadas e controladas. As incentivadas provém de incentivos fiscais em

determinadas dreas ou em determinadas atividades, como reflorestamento e turismo.

Outros Investimentos sdo os que possuem carater permanente, porém nao se destinam
as atividades operacionais da empresa: imdveis alugados, imagindrio e obras de arte, imdveis

destinados como sede social para confraternizagdo e recreacao dos colaboradores, entre outros.

Os Investimentos serdo avaliados pelo valor justo ou pela equivaléncia patrimonial. De
acordo com o CPC n. 46/2012, valor justo é: “o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou
que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transagdo nao forcada entre participantes
do mercado na data da mensuragdo” (CPC, 2012). Os investimentos realizados em coligadas e em
controladas, de acordo com Marion (2015), deverao ser avaliados pelo método da equivaléncia

patrimonial.

Suponha que a empresa investidora participe com R$ 500.000,00, investimento que
representa 20% do capital da empresa investida, e que esta, no atual periodo, tenha apurado um
prejuizo de R$ 50.000,00. A investidora tera de efetuar uma provisao para ajuste dos investimentos
proporcionalmente a equivaléncia patrimonial. Dessa maneira, o ajuste sera o correspondente a
20% de R$ 50.000,00, ou seja, R$ 10.000,00.

Imobilizado

O terceiro conjunto de contas do Ativo ndo Circulante é o Imobilizado, o qual, de acordo
com Marion (2015, p. 331), “¢ de natureza relativamente permanente que se utiliza na operagdo dos
negocios de uma empresa e que nao se destina a venda”. Em consequéncia, sdo classificados como

imobilizado, entre outros:

o 0 terreno onde estao construidos os edificios;

« aplanta industrial, assim entendidos os edificios da fabrica;

e as maquinas;

o+ 0s equipamentos e as ferramentas;

o 0s veiculos;

o asimobilizacdes em andamento.

Os bens que compdem o Imobilizado sao registrados pelo custo incorrido para colocé-lo
em condi¢des de uso. Quando se afirma que sua “natureza é relativamente permanente”, é para
entender que, com o passar do tempo, os bens vao sofrendo deterioragao fisica ou tecnologica. A

perda da eficiéncia funcional dos bens tangiveis vai sendo acumulada em uma conta denominada

Depreciagdo Acumulada, classificada como redutora do Ativo Imobilizado.

A Depreciagao deve ser entendida como a medida de perda de utilidade do bem de uso,
representada por cotas periddicas (més, trimestre ou ano), computada como custo ou despesa de

cada exercicio.
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A cota de depreciagdo, computada como custo ou despesa de cada exercicio, é obtida pela
aplicagao de algum método que permita a recuperagdo do investimento realizado ao fim do periodo

de vida util, estimada para o bem de uso - no caso, refere-se ao Ativo Imobilizado.

Depreciagdo é uma despesa, ou custo, que nao representa desembolso de caixa. Esse conceito
¢ muito importante porque varios indicadores econémicos levam em consideracdo o emprego da

Depreciagdo como indicativo de geragdo de caixa.

A depreciagao funcional estd ligada as transformagdes do mercado. Como as preferéncias do
mercado alteram-se ao longo do tempo, um computador, por exemplo, pode ficar obsoleto, e este

fator precisa ser considerado pela Depreciagao.

O Ativo Imobilizado pode ser constituido de recursos naturais, como uma jazida ou uma
floresta. Esses bens, com o passar do tempo, sdo exauridos para suprimento de matéria-prima. A
exaustdo corresponde a perda de valor decorrente da exploracao de recursos minerais ou florestais
ou de outros bens aplicados na exploracdo. Os valores relativos a exaustdo dos recursos naturais vao
sendo acumulados em uma conta denominada Exaustao Acumulada, classificada como redutora

do Ativo Imobilizado.
Intangivel

O ultimo grupo de contas do Ativo nao Circulante ¢ o Intangivel. Enquanto os bens
corporeos, por possuirem uma substancia material, sio denominados de Imobilizado, os bens que
nao possuem uma substancia concreta sio denominados de Intangivel, como as marcas e patentes,

o ponto comercial, os direitos de uso etc.

Bens intangiveis também tém perdas da capacidade. Essa perda vai sendo acumulada em
uma conta denominada Amortizagdo Acumulada, que é redutora do Intangivel. A taxa anual de
amortizacio serd fixada tendo em vista o nimero de anos de existéncia do direito ou o numero
de exercicios sociais em que deverdo ser usufruidos os beneficios dos itens que compdem o
Intangivel. Se, por exemplo, uma empresa adquirir uma patente de invengédo para a fabricagao de
certa maquina, quando, por hipdtese, faltar cinco anos para a patente cair em dominio publico, a

amortizagao sera feita a uma taxa de 20% ao ano.

3.2.2.1 Exemplo envolvendo célculos de Exaustao, Depreciacao e Amortizagao

Com o objetivo de demonstrar a perda de valor decorrente do desgaste, da exaustdo ou da

obsolescéncia dos ativos Imobilizado e Intangivel, suponha os dados constantes do Tabela 4.

Tabela 4 — Contas do Imobilizado e Intangivel da Madeireira Pinho sem N6

Descritor Valor (RS)
Floresta de 500 hectares de pinheiros 4.000.000,00
Maquinas e tratores utilizados na exploragao da floresta 100.000,00
Marca Pinho sem N6 registrada em 6rgaos competentes 3.000,00

Fonte: Elaborada pelo autor.
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Para a realizacdo dos calculos relativos a Exaustdo, a Depreciagdo e a Amortizagao, as

seguintes informagoes estao disponiveis:
o No ano, foram exauridos 150 hectares da floresta.
« Maquinas e tratores tém vida util de 10 anos.
+ A empresa tem o direito de uso da marca Pinho sem N6 por 5 anos.
Os calculos dos valores que reduzirao o valor dos Ativos Tangiveis sdo os seguintes:
Exaustao

Se foram exauridos 150 ha dos 500 ha existentes, foram exauridos 30% dos pinheiros do total
de hectares de pinheiros existentes (150 ha / 500 ha = 30%). Desse modo, o valor da exaustao sera

o resultado do calculo da seguinte férmula:
R$ 4.000.000,00 x 30% = R$ 1.200.000,00 de exaustdo no ano
Depreciacao

Se as mdquinas e os tratores tém vida util de 10 anos, o valor do desgaste anual sera de
R$ 10.000,00 (R$ 100.000,00 de maquinas e tratores / 10 anos de vida util = R$ 10.000,00).

Amortizacao

Se amarca pode ser usada somente durante cinco anos, a amortiza¢ao anual sera de R$ 600,00
a0 ano (R$ 3.000,00 da marca Pinho sem N6 / 5 anos = R$ 600,00).

Essas contas serdo demonstradas no Balan¢o Patrimonial na forma apresentada no Tabela 5.

Tabela 5 — Demonstragao das contas do Ativo nao Circulante

Imobilizado RS

Florestas 4.000.000,00

(-) Exaustao Acumulada (1.200.000,00)

M4aquinas e tratores 100.000,00

(-) Depreciagdo Acumulada (10.000,00)
Intangivel

Marcas e Patentes 3.000,00

(=) Amortizagao Acumulada (600,00)
Ativo Circulante Total 2.892.400,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

Assim, conclui-se a descrigdo dos subgrupos e das principais contas que compdem o Ativo
de uma empresa. O Ativo representa as aplicagdes de recursos, ou seja, os investimentos realizados.
Nao é possivel realizar investimentos sem que haja o necessario financiamento, conforme sera visto

na segdo a seguir.
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3.3 Classificacao das contas do Passivo

A parte negativa do patrimdnio sdo as obrigacdes denominadas de Passivo, que

foram assumidas para financiar os bens e direitos (Ativo) da empresa. O Passivo possui

um agrupamento de contas definidas pelo artigo 178, paragrafo 2°, da Lei n. 6.404/1976
(BRASIL, 1976):

§ 2° No passivo, as contas serdo classificadas nos seguintes grupos:
I - passivo circulante;
I - passivo ndo circulante; e

III - patrimonio liquido, dividido em capital social, reservas de capital,
ajustes de avaliacdo patrimonial, reservas de lucros, agdes em tesouraria
e prejuizos acumulados.

Para melhor fixa¢do, a Figura 2 apresenta os grupos e subgrupos do Passivo.
Figura 2 — Grupos e subgrupos de contas que compdem o Passivo

Passivo Circulante

7

Capital de Terceiros

N

Passivo Passivo nao Circulante

\ / Capital Social

Patriménio Liquido

i Reservas de Capital

Ajustes de Avaliagao Patrimonial

Reservas de Lucros

(=) Agoes em Tesouraria

(-) Prejuizos Acumulados
Fonte: Elaborada pelo autor.
O Passivo, que representa o capital de terceiros, é dividido em dois grupos:
« Passivo Circulante;
« Passivo ndo Circulante.
No Passivo Circulante (PC) sao alocadas todas as contas cujos valores serao exigidos
no curso do ano seguinte, ou seja, nos proximos 365 dias contados a partir da data do

Balanco Patrimonial.Por outro lado, os passivos que serao liquidados apos 365 dias serdo

classificados no Passivo nao Circulante (PNC).
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O ano seguinte é contado a partir da data em que a empresa elaborou o Balango. Se o Balango
for encerrado em 31 de dezembro de 2019, por exemplo, todos os valores a serem exigidos em 2020
serdo classificados no PC, e aqueles a realizar a partir de 2021, no PNC. Se o Balango, porém, for
encerrado em 30 de junho de 2019, os valores a pagar até o dia 30 de junho de 2020 pertencerdo ao
PC, e os do dia 1° de julho de 2020 em diante, ao PNC.

Diferentemente do Ativo, que possui grupos de contas definidos em lei, o Passivo Circulante
e o Passivo ndo Circulante ndo apresentam contas aprioristicamente. Assim, o Plano de Contas
da Companhia é que discriminara as contas que entender necessarias para uma contabilizagdo

adequada.

3.3.1 Passivo Circulante
As contas do Passivo Circulante mais utilizadas sio:

« Fornecedores, que sintetiza as operagdes de compras ou de insumos ou de mercadorias

realizadas a prazo.
« Saldrios, Comissdes e Encargos Incidentes sobre a Folha de Pagamento ainda nao pagos.
 Despesas incorridas ainda nao pagas.
o Tributos a Pagar.
o Empréstimos a Pagar.

As contas que compdem o Passivo Circulante, excetuada a de Fornecedores, refletem as

contrapartidas das partidas de langamento dos diversos gastos ocorridos, porém ainda nao pagos.

3.3.2 Passivo nao Circulante
No Passivo nao Circulante sao alocadas as obrigagdes da empresa decorrentes de:

» Empréstimos tomados de instituigdo financeira para financiamento de Ativos nao

Circulantes.
o Emissao de debéntures ou outros titulos de divida.

o Tributos cuja dilagdo de prazo de pagamento resulte em pagamentos de longo prazo.

Pelo artigo 184, inciso III, da Lei n. 6.404/1976, “as obrigagdes, os encargos e 0s riscos
classificados no passivo nao circulante serdo ajustados ao seu valor presente” (BRASIL, 1976).
Assim, os juros previstos para os empréstimos realizados, por exemplo, devem ser mensurados

pelo seu valor presente, nos termos do CPC n. 12 (CPC, 2008).

Como se vé na Figura 2, além dos recursos provenientes de terceiros (bancos, fornecedores
etc.), existe uma origem de recursos chamada de capital proprio, também denominada Patriménio

Liquido (PL), que € o valor pertencente aos acionistas ou sdcios da entidade.

3.3.3 Patrimonio Liquido

O Patriménio Liquido, que representa o capital investido pelos sdcios em uma empresa
por quotas de responsabilidade limitada e pelos acionistas em uma sociedade por agdes, possui

diversos grupos de contas que serdo explicadas a seguir.
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Capital Social

O Capital Social é o investimento realizado pelos acionistas ou socios da entidade. Quando se
constitui uma sociedade, os sdcios subscrevem o capital que devera ser entregue a sociedade, porém
o capital subscrito pode ser integralizado em parcelas de acordo com cronogramas avangados.
Subscrigdo ¢ o ato juridico formal pelo qual o acionista assume a obrigacao de transferir bens ou
direitos para o patriménio da entidade. Integralizagdo corresponde a transferéncia de recursos do
patrimonio particular para o patrimonio da entidade. A parcela que foi integralizada denomina-se

capital realizado, e a parcela nao integralizada denomina-se capital a integralizar.

Por exemplo, supde-se que o capital subscrito pelos socios de uma companhia tenha sido de
R$ 1.000.000,00, sendo que eles entregaram a sociedade recém-constituida somente R$ 600.000,00
e que o restante seria entregue futuramente de acordo com cronograma financeiro constante da ata

de instalagdo. Graficamente, o Patrimonio Liquido ficara de acordo com o Tabela 6.

Tabela 6 — Demonstragao do Capital Social no Patrimonio Liquido

Patriménio Liquido RS
Capital Social 1.000.000,00
() Capital a Integralizar (400.000,00)
(=) Capital Realizado 600.000,00

Fonte: Elaborado pelo autor.

Como foi visto, o Capital Social corresponde a participa¢do dos acionistas ou sécios de uma
sociedade. Ocorre que estes ndo precisam entregar a empresa, no momento da subscri¢do, todo
o valor comprometido. Assim, a empresa nao recebe todos os valores prometidos pelos socios. A
promessa (subscrigdo) menos o que os socios ou acionistas ndo entregaram a empresa tem de ser

demonstrada na forma descrita no Quadro 10.
Reservas de Capital

Logo apds o Capital Social, encontra-se o grupo de Reservas de Capital, o qual contém os
valores que foram recebidos pela empresa, porém néo sao provenientes dos lucros e, por isso, ndo
transitam pela Demonstragdo de Resultado. Um bom exemplo dessa Reserva é o agio na subscrigdo
das agoes. A agdo é a menor parcela do capital e possui um valor nominal que é expresso nos

Estatutos Sociais.

Imagine que a empresa emita 1.000 agoes ao valor nominal unitdrio de R$ 10,00. No caso, o
capital subscrito seria de R$ 10.000,00 (R$ 10,00 x 1.000 agdes), determinado em uma clausula dos
estatutos que s6 pode ser modificada por aprovacido de uma Assembleia Geral Extraordinaria. As
agOes sdo negociadas no mercado, e os investidores adquirem as agdes nao pelo seu valor nominal,
mas pelo valor atribuido pelo mercado. Se o mercado perceber que a empresa tem valor, suas agoes
sdo valorizadas. Por exemplo, o mercado admite pagar R$ 12,00 em vez de R$ 10,00 por agdo, o que
significa dizer que houve um agio de R$ 2,00 por agao. Esse excedente ndo pode ser contabilizado
na conta Capital em decorréncia da cldusula estatutaria que atribuiu R$ 10,00 por ag¢ao. Por isso, o

excedente de R$ 2.000,00 (1.000 agdes x R$ 2,00) sera langado no grupo de Reserva de Capital, na
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conta Agio na Emissio das A¢des. Por outro lado, se a agio for comercializada por valor menor que

o valor nominal, ocorre um desagio, langado com valor negativo na conta de Reserva de Capital.
Ajustes de Avalia¢do Patrimonial

Na sequéncia, constata-se a existéncia do grupo de Ajustes de Avaliacdo Patrimonial,
utilizado para registrar as variagdes ocorridas nas aplicagdes em instrumentos financeiros
destinados a negociagdes, como também os valores resultantes da avaliagdo das operagoes de
fusdo, incorporagdo e cisdo. Imagine que existe um titulo contabilizado por R$ 170,00, porém o
preco de mercado, isto é, o preco pelo qual ele pode ser vendido é de R$ 185,00. Constatada essa
hipotese, ha necessidade de ajustar o valor do titulo para este ultimo. Isso resulta em um ajuste de
R$ 15,00 que sera contabilizado como Ajuste de Variagdo Patrimonial, cujo valor 14 permanecera
até o momento em que esse ativo for negociado, ocasido em que sera transferido ao Resultado do

Exercicio em consonédncia com o Regime de Competéncia.
Reservas de lucros

Os acionistas colocam seus recursos em uma empresa com o objetivo de obter lucros que
remunerem o capital investido e, por isso, tencionam retirar todo o lucro gerado nos diversos
periodos. Por outro lado, os gestores da empresa lutam para que os lucros obtidos permanecam

nela, pois o objetivo deles é maximizar o valor da empresa.

O conflito entre o agente denominado de investidor e o agente denominado de gestor é
estudado na Teoria da Agéncia, e, para tentar evitar o aprofundamento desse conflito, ¢é realizada
uma Assembleia Geral que decidird quanto do lucro ficara retido na empresa. Os lucros retidos sdo

alocados no grupo das Reservas de Lucros, sendo as principais:

 Reserva Legal;
o Reserva Estatutaria;
« Reserva para Contingéncia;

 Reserva para Plano de Expansao.

A Reserva Legal, como o préprio nome sugere, é constituida na forma do artigo 193 da Lei
n. 6.404/1976, o qual determina que “do lucro liquido do exercicio, 5% (cinco por cento) serdo
aplicados, antes de qualquer outra destinagdo, na constituicdo da reserva legal” (BRASIL, 1976),

com a finalidade de assegurar a integridade do Capital Social.

A Reserva Estatutdria, determinada pelos estatutos, é constituida de acordo com a finalidade,
o valor da parcela e os limites fixados nos estatutos. A Reserva para Contingéncias pode ser criada
com o objetivo de compensar eventuais prejuizos futuros, como uma a¢ao judicial da qual a empresa
participe e que tenha possibilidade de perda no julgamento. A Reserva para Planos de Expansao
refere-se a um or¢amento de capital que a empresa deseja empreender, por exemplo abertura de

loja, criagao de produto etc.



Balango Patrimonial

Vé-se que, ao aprovar a constitui¢do dessas reservas, o acionista abre mao de receber parte
do lucro gerado pelo empreendimento. De outro lado, a empresa se fortifica e mantém recursos

proprios para financiar o seu Ativo.
Agdes em tesouraria

Quando uma empresa adquire suas proprias agdes, depara-se com a figura juridica

denominada a¢des em tesouraria, que pode ocorrer nas seguintes hipdteses:
« resgate, reembolso ou amortizagdo de agdes;
o cancelamento até o valor de reservas, sem diminui¢ao do Capital Social;
o recebimento das a¢des em doacdes;
o aquisi¢do para redugdo do capital.

As agdes em tesouraria, de acordo com o paragrafo 5° do artigo 182, da Lei n. 6.404/1976,
“deverao ser destacadas no balango como dedugao da conta do patriménio liquido que registrar a

origem dos recursos aplicados na sua aquisi¢ao” (BRASIL, 1976).
Prejuizos Acumulados

A conta de Prejuizos Acumulados representa o saldo remanescente da apuragdo do resultado
do exercicio. A nova legislagao determina que todo o resultado positivo do exercicio seja transferido
para contas de Reserva de Lucros ou distribuido sob a forma de dividendos. Assim, no Patriménio

Liquido constard somente a conta negativa de Prejuizos Acumulados.

Essa é a estrutura dos grupos e das contas representativas das origens de recursos ou dos
financiamentos tanto de terceiros como proprios que tém a finalidade de financiar os ativos da

empresa.

Consideragdes finais

O Balang¢o Patrimonial é a demonstracdo contabil que mostra a posi¢ao do patrimonio de

uma empresa em determinada data e estd dividido em Ativo e Passivo.

O Ativo é a parte do Balango que demonstra onde foram aplicados os recursos da empresa e é
composto dos seguintes grupos de contas: Ativo Circulante e Ativo nao Circulante, este subdividido

em Realizavel a Longo Prazo, Investimentos, Imobilizado e Intangivel.

O Passivo representa os recursos de terceiros colocados na empresa por meio de obrigagdes
ou dividas. Inserido no Passivo estd o grupo de contas denominado de Patrimoénio Liquido,
que representa a parte dos recursos da empresa chamados de proprios, porque pertencem

verdadeiramente aos donos.

O Passivo é subdividido em Circulante e Nao Circulante, enquanto o Patrimdnio Liquido é
subdividido em Capital Social, Reservas de Capital, Ajustes de Avaliagdo Patrimonial, Reservas de

Lucros, A¢des em Tesouraria e Prejuizos Acumulados.
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Ampliando seus conhecimentos

« TUDICIBUS, Sérgio de; MARION, José Carlos; FARIA, Ana Cristina de. Manual de
contabilidade societdria: aplicavel a todas as sociedades de acordo com as normas
internacionais e do CPC. 3. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2018.

Foi visto que os valores de direitos a receber provenientes de vendas a prazo tém de ser
retificados pela possibilidade de nao cobranca referente a créditos de liquidagao duvidosa.
Para determinagao do valor, diversos calculos devem ser realizados. Modelos e formulas

de célculo vocé encontrard no Capitulo 4 — Contas a receber — desse livro.

« MARION, José Carlos. Contabilidade empresarial. 17. ed. Sao Paulo: Atlas, 2015.

Para aprofundamento dos estudos relativos ao grupo de contas do Patrimonio Liquido, é

importante estudar o Capitulo 16 — Patriménio Liquido — desse livro.

Atividades

1. Classifique os itens da tabela a seguir em Ativo (A), Passivo (P) ou Patrimonio Liquido (PL).

Terrenos

Automovel

Capital Social

Depreciagao Acumulada

Impostos a Pagar

Reservas de Capital

Caixa e Bancos

Prejuizos Acumulados

Contas a Receber

Provisao para Devedores Duvidosos

Salarios a Pagar

Reservas de Lucros

2. Sao dadas as seguintes contas e saldos:

Dinheiro em Caixa R$ 100,00
Moveis e Utensilios R$ 2.200,00
Duplicatas a Receber RS 3.100,00
Contas a Pagar R$ 700,00
Aluguel a Pagar R$ 600,00
Veiculos R$ 1.500,00
Capital Social R$ 800,00

Reserva Legal R$ 150,00
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Determine:
o O valor do Patrimonio Liquido.
o O valor dos bens e direitos.

O valor das obrigacdes com terceiros.

3. Identifique quais das contas a seguir sao classificadas como Passivo Circulante (PC) ou como
Passivo nao Circulante:
« Fornecedores.
« Saldrios e Encargos Incidentes sobre a Folha a Pagar.
o Empréstimos para Financiamento de Ativos nao Circulantes.
» Emissao de Debéntures.
o Tributos a Pagar no Ano Seguinte.
o Tributos a Pagar Depois do Ano Seguinte.

o Empréstimos para Financiamento do Capital de Giro a Pagar.
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Demonstracao do Resultado do Exercicio

O patrimonio das instituigdes, representado pelos seus bens, direitos e obriga¢des, sofre
mutagoes de acordo com as politicas, estratégias de gestao e legislagdes fiscais e societdrias as quais

¢ submisso. Cabe ao Balanc¢o Patrimonial evidenciar a situac¢do patrimonial da empresa.

Além da representacio do patrimonio, também ¢é necessdria a avaliagdo da situagdo
economica, que ¢ possivel com a observagao das variagdes que ocorrem no Patriménio Liquido da
empresa. Algumas dessas variagdes ocorrem por meio de aumento ou diminuigao de capital, por
parte dos proprietarios e/ou socios, e também por aumento de algumas reservas de capital. Porém,
neste capitulo, sera possivel verificar que na maioria das vezes a variagao decorre do resultado

operacional de uma entidade, pois a operagdo da empresa pode gerar lucro ou prejuizo.

Os tributos incidentes sobre o faturamento sdo suportados pelas empresas e superam seus
lucros, por isso é necessario estudar e analisar todos eles, de modo a aferir sua representatividade na
composic¢ao do preco do produto e sua interferéncia no resultado. Do mesmo modo, é significativo
também o valor dos tributos incidentes sobre o resultado. Entdo, é preciso escolher a forma de

tributagdo mais adequada para minimiza-los.

DOvieo 4.1 Apuragao do resultado
.

o]
e
£

Inicialmente, cabemalgumas consideragdes sobreadenominagao Demonstragao
do Resultado do Exercicio (DRE), que foi instituida pela Lei n. 6.404/1976. A época
da edi¢ao da lei, ndo existiam grandes corporagdes, nao se falava em governanga
corporativa, e a tributagdo sobre o resultado provinha de calculos efetuados sobre
o lucro anual. Dessa maneira, a expressdo exercicio compreendia o exercicio social
ou periodo contabil, ou um prazo maximo de 12 meses, em que a empresa apurava
o resultado de suas operagdes. Hoje, porém, dados os avangos verificados no campo
da contabilidade e das finangas empresariais, a expressao exercicio pode ser definida
como o periodo em que é apurado o resultado de uma empresa. Além da DRE, que
apura o resultado, a empresa deve elaborar e apresentar as demais demonstragoes
contabeis, como o Balan¢o Patrimonial, para um periodo que pode ser mensal,

trimestral, semestral ou anual.

Enquanto o Balango Patrimonial representa uma imagem congelada em um
determinado momento, a Demonstracdo do Resultado do Exercicio se relaciona com
um dado intervalo de tempo, mostrando, ao final, se a empresa gerou lucro ou prejuizo
nesse periodo. A DRE, no que se refere a forma, ao contetdo e a temporalidade, deve

ser entendida e interpretada sob a dtica societaria, tributéria, corporativa e preditiva.
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4.1.1 Legislagao societaria

O artigo 179 do Cdédigo Civil do Brasil, Lei n. 10.406/2002, determina que o empresdrio e
toda a sociedade empresarial sdo obrigados a levantar anualmente o Balango Patrimonial e o de
resultado econdmico (BRASIL, 2002).

O Cddigo Civil, porém, nao fixa qual é o periodo anual. Assim, o periodo contabil
denominado de exercicio social pode ndo coincidir com o ano civil, com possibilidade de, por
decisdo da empresa, iniciar e encerrar em qualquer dia do ano. De acordo com o artigo 175 da Lei
n. 6.404/1976, o exercicio social tera duracdo de um ano, e a data do término sera fixada no estatuto

para as sociedades por agdes e no contrato para as sociedades por quotas de capital (BRASIL, 1976).

Ha, porém, exceg¢do para o periodo de um ano nos casos de constitui¢do da companhia ou
de alteragao estatutdria, pois, de acordo com o paragrafo inico do artigo 175 da Lei n. 6.404/1976,
“na constitui¢io da companhia e nos casos de alteracdo estatutaria o exercicio social podera ter
duracéo diversa” (BRASIL, 1976).

Se, por exemplo, uma empresa for constituida em 15 de outubro do ano 1, nio é necessario
encerrar o exercicio social nesse mesmo ano, ato que pode ser feito em dezembro do ano 2. Assim,
o exercicio social terd a duracdo de 14 meses e 15 dias (de 15/10/2001 a 31/12/2002). Para fins
societarios, o exercicio social pode encerrar em qualquer dia do ano, e é normal que empresas

escolham o dia da constituicdo da empresa para o encerramento do exercicio social.

E oportuno constatar que, em decorréncia de os dispositivos pertinentes a legislagio
tributaria exigirem a coincidéncia do exercicio social com o ano civil, as empresas, em sua grande
maioria, tém optado por fixar o dia 31 de dezembro de cada ano como data de levantamento do

resultado do periodo.

4.1.2 Legislagao tributaria

Até o ano de 2007, quando o Brasil decidiu convergir suas normas contabeis as internacionais,
o que se consolidou pela edi¢do da Lei n. 11.638/2007 e da Lei n. 11.941/2009, “a contabilidade
sempre foi muito influenciada pelos limites e critérios fiscais, particularmente os da legislagdo
do Imposto de Renda” (IUDICIBUS; MARION; FARIA, 2018, p. 1). Algumas determinagdes
exaradas pela autoridade fazendaria, porém, ainda permanecem, como é o caso da determinagéo

do resultado trimestralmente.

Ja o Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas (IRPJ]), por for¢a do artigo 1° da Lei
n. 9.430/1996, sera determinado “com base no lucro real, presumido ou arbitrado, por periodos
de apura¢ao trimestrais encerrados nos dias 31 de marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de
dezembro de cada ano-calendério” (BRASIL, 1996).

Pela legislagdo tributaria, no caso de recolhimento mensal, o IRPJ pode ser determinado
pelo lucro real ou pelo estimado. Se a op¢ao for com base no lucro real, ao final de cada ano, nao
restard imposto a pagar, tampouco a recuperar. Se for com base em estimativa, porém, no final de
cada ano, devera ser realizada uma conciliagao entre o que foi pago e o que deveria ter sido pago,

e, restando diferenga, havera pagamento adicional ou recuperagao.
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4.1.3 Governanga corporativa
As motivagdes para investir na compra de agdes de uma companbhia sio:

o a possibilidade de receber grandes dividendos, que é uma parte do lucro destinada aos
acionistas;

o avalorizagdo de suas agoes pelos resultados obtidos pela empresa.

Os acionistas ndo exercem atos de gestdo nas empresas das quais possuem agdes e podem
residir a milhares de quilometros delas, dado que estas tém de ser vistas em um mundo global. Para
eles, na andlise de quais acdes devem comprar e de quais empresas, um resultado apresentado em
um periodo anual ou mesmo trimestral ¢ demasiado longo. Significa dizer que, para eles, os prazos

determinados tanto pela legislagdo societdria como pela tributaria ndo atendem suas necessidades.

Assim, visando a aumentar o valor da empresa, facilitar o acesso dos acionistas as informagdes
contabil-financeiras e promover o relacionamento entre os acionistas e os diversos 6rgdos da

empresa, foi criado o Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa (IBGC).

O IBGC foi fundado em 27 de novembro de 1995, como Instituto Brasileiro de Conselheiros
de Administra¢ao (IBCA), por um grupo de 36 empresarios, e, em 1999, ocorreu a alteragdao do
nome e a edi¢do do primeiro Cédigo das Melhores Praticas de Governanga Corporativa (IBGC,
2015). A importancia do Instituto mereceu destaque em decorréncia de na década de 1990 terem
ocorrido diversas privatizacdes e maior abertura do mercado nacional. Essas mudancas no cenario
econdmico-empresarial criaram a necessidade de fortalecimento das empresas, incluindo uma

visdo globalizada.

A governanga corporativa, de acordo com o IBGC (2015), é um sistema que permite as
empresas serem dirigidas e monitoradas por todos os seus agentes: acionistas, conselho de
administragdo, diretoria, auditoria independente e conselho fiscal. A Figura 1 apresenta todos os

agentes envolvidos na governanga.

Figura 1 — Contexto e estrutura do sistema de governanga corporativa

entacio (compulsdria e facultativa)

regl?™

Sécios

Auditoria ’—*—\ +

independente Conselho de Conselho
Auditora administracdo Fiscal
interna | Secretaria de 1
W i Governanga* |

C. Auditoria | Comités

Diretor-
-Presidente

Diretores

Administradores

Partes interessadas
Meio ambiente
Fonte: IBGC, 2015, p. 19.
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No Brasil, a Bolsa de Valores de Sao Paulo (Bovespa) instituiu o Novo Mercado (NM) e

também os niveis 1 e 2, denominados Niveis Diferenciados de Governanca Corporativa (NDGC),

“a fim de promover, entre outras coisas, a pulverizac¢io do mercado acionério brasileiro”
(CAMARGOS; BARBOSA, 2010, p. 191).

As empresas pertencentes ao nivel 1 se obrigam a:

manter pelo menos 25% do capital da empresa em circulagio (free float);

colocar novas agdes no mercado por meio de oferta publica (dispersdo do capital);
divulgar as operagdes que envolvam ativos da companbhia;

prestar informagdes trimestrais;

publicar um calendario anual com todos os eventos corporativos.

As empresas listadas no nivel 2 se obrigam a aderir as regras do nivel 1 e:

aderir a cimara de arbitragem, quando houver impasses entre controladores e acionistas;

publicar o balan¢o anual seguindo normas internacionais (United States Generally
Accepted Accounting Principles - US GAAP);

se ocorrer a venda, fazé-la por 100% do prego pago pelas agdes do controlador e oferecé-

-las, primeiro, aos detentores minoritarios de agdes;

conceder direito a voto aos possuidores de agdes preferenciais nos casos de incorporagaio,

cisao ou fusdo da empresa;

se houver fechamento de capital, ofertar a compra de agdes em circulagdo pelo valor

econdmico da empresa.

As empresas do novo mercado devem aderir as regras dos niveis 1 e 2 e:

ter apenas a¢Oes ordinarias;
apresentar todas as operagoes da empresa e seus derivativos em bases mensais;

divulgar a Demonstracdo de Fluxo de Caixa e o Balan¢o Trimestral com revisao especial

e consolidados;

publicar as posigdes acionarias acima de 5% e as posi¢des acionarias dos administradores

e controladores.

Além disso, as empresas que se comprometerem com o exercicio das boas praticas da

governanga corporativa, nao sé divulgam seus resultados trimestralmente, como também

demonstram relatérios com a discussao e a andlise dos fatores que influenciaram preponde-

rantemente o resultado, indicando os principais fatores de risco internos e externos a que a

companhia esta sujeita.

4.1.4 Carater preditivo

Uma das caracteristicas qualitativas fundamentais da informagdo contabil trazidas pelo

CPC 00 (CPC, 2011) é que ela deve ser relevante e, como tal, capaz de influenciar decisdes econo-

micas futuras. E o carater preditivo dos usudrios que vai fazer a diferenca na tomada de decisdes.
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Quando o investidor estiver estudando e analisando quais a¢oes deve adquirir, um dos instru-
mentos que o ajudard a tomar a decisao sdo as demonstragdes financeiras. Por questdo logica e
6bvia, as empresas que divulgam seus resultados de forma mais numerosa e com qualidade serdo as
que convencerdo o investidor a adquirir suas agdes. Percebe-se, entao, que as empresas que praticam
a governanga corporativa e fornecem informacoes contabil-financeiras uteis a investidores tém

mais valor que as demais.

Informacao contdbil-financeira relevante, de acordo com o CPC 00 R1 (CPC, 2011), é
aquela capaz de fazer diferen¢a nas decisdes que possam ser tomadas pelos usudrios, inclusive na
tempestividade de publica¢do. Sera com base nos dados e informagdes constantes em uma série
historica da Demonstracao do Resultado que a empresa realizara os orcamentos das receitas, dos

custos e das despesas para periodos futuros.

EPV"deo 4.2 A Demonstracao do Resultado do Exercicio e a
Demonstra¢io do Resultado Abrangente

=]
¥ e
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As contas que compdem a Demonstragdo do Resultado do Exercicio (DRE) sao
periodicas, o que significa que a cada periodo contabil, ou exercicio social, os saldos
dessas contas sdo encerrados para que se apure o resultado por meio da confrontagdo
ordenada e sucessiva dos saldos, significando dizer que deverad ser elaborada de forma

descritiva e dedutiva.

4.2.1 Demonstragao do Resultado do Exercicio

A estrutura da Demonstracdo do Resultado do Exercicio esta prevista no artigo
187 da Lei n. 6.404/1976 (BRASIL, 1976), com nova redagdo introduzida pela Lei n.
11.941/2009 (BRASIL, 2009) e pelo CPC n. 26/2011 (R1) (CPC, 2011).

E importante observar que a Receita Federal e, frise-se, somente para fins
de tributagdo, também apresenta uma estrutura para a DRE como, por exemplo,
dispor que “na receita bruta ndo se incluem os tributos ndo cumulativos cobrados,
destacadamente, do comprador ou contratante pelo vendedor dos bens ou pelo

prestador dos servicos na condi¢do de mero depositario” (BRASIL, 2014, art. 12, § 4°).

Para fins contabeis, principalmente os referentes a analise, é imprescindivel
que se destaquem o valor do faturamento deduzindo-se o valor do Imposto sobre
Produtos Industrializados (IPI) e, como resultado dessa operacéo, o valor da Receita
Bruta de Vendas. Isso porque, ao vender um produto, o valor da fatura serd com a
inclusdao do IPI, e esse valor vai impactar o caixa da empresa. Suponha que o valor
a ser cobrado seja parcelado em diversas vezes e o IPI seja pago no més seguinte
ao da venda e imagine os reflexos que esse procedimento causara no fluxo de caixa

da empresa.

Cabem alguns comentarios relativos a determinagdo do resultado,

especialmente sobre a adogdo do principio da competéncia. O artigo 187 da Lei n.
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6.404/1976 determina que: “§ 1° Na determinagao do resultado do exercicio serdo computados: a)
as receitas e os rendimentos ganhos no periodo, independentemente da sua realizagao em moeda;
e b) os custos, despesas, encargos e perdas, pagos ou incorridos, correspondentes a essas receitas e
rendimentos” (BRASIL, 1976).

No mesmo sentido, o item 4.49 do CPC 00/2011 pressupde a confrontacio entre as receitas
e despesas:

As despesas devem ser reconhecidas na demonstra¢do do resultado quando
resultarem em decréscimo nos beneficios econdmicos futuros, relacionado com
o decréscimo de um ativo ou o aumento de um passivo, e puder ser mensurado
com confiabilidade. Isso significa, na pratica, que o reconhecimento da despesa
ocorre simultaneamente com o reconhecimento de aumento nos passivos ou de
diminui¢io nos ativos (por exemplo, a alocagiao por competéncia de obrigagdes
trabalhistas ou da depreciagdo de equipamento). (CPC, 2011)

Por isso, a estrutura da DRE apresentada no Quadro 1 foi realizada de acordo com os
dispositivos da Lei n. 6.404/1976, do CPC n. 26/2011 e de outros CPCs.

Quadro 1 — Estrutura da Demonstragao do Resultado do Exercicio

Faturamento Bruto

(=) IPI Faturado

(=) Receita Bruta de Vendas e Servigos

(-) Dedugdes (3 das vendas canceladas, dos abatimentos e dos tributos)

Vendas Canceladas

Abatimentos Concedidos

Tributos sobre Vendas e Servicos (3 do ICMS ou ISS, PIS, Cofins)

ICMS ou ISS

PIS

Cofins

Simples Nacional, se for o caso

(=) Receita Liquida de Vendas e Servigos

(=) Custo dos Produtos, das Mercadorias e Servigos Vendidos

(=) Lucro Bruto Operacional

(=) Despesas Operacionais (3 das despesas com vendas e gerais)

Despesas com Vendas

Despesas Gerais e Administrativas

Outras Despesas

Outras Receitas

(=) Resultado Antes das Receitas e Despesas Financeiras (EBIT)

(-) Despesas Financeiras

Receitas Financeiras

(Continua)
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(=) Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro

(=) Resultado do Exercicio antes dos Tributos sobre Resultado (EBT)

(=) Proviséo para os Tributos (¥ do IRPJ e da CSLL)

Provisao para o Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ)

Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)

(=) Resultado Liquido do Periodo

(-) Participagdes (3 das seguintes participagdes)

Debenturistas

Empregados

Administradores

Partes Beneficiarias

(=) Lucro ou (Prejuizo) Liquido do Exercicio

(¥) Numero de Agoes

(=) Lucro Liquido por Agao
Fonte: Elaborado pelo autor.
Como se vé pela extensa descri¢ao de itens, a estrutura constante do Quadro 1 buscou
enumerar o maior numero possivel de itens, procurando um modelo que atenda todas as empresas.

Mesmo assim, algumas apresentam a DRE com rubricas ndo apresentadas no Quadro 1.

A seguir, apresenta-se na Tabela 1 a DRE da empresa Vale S/A ADR para ampliar

conhecimentos sobre o assunto.

Tabela 1 — Demonstragao do Resultado da Vale S/A

Encerramento do Exercicio 2018 2017 2016 2015
31/12 31/12 31/12 31/12
Receita Total 134483,13 108532,02 94633,26 85499
Receita 13448313 108532,02 94633,26 85499
Outras Receitas, Total - - - -
Custos de Receitas, Total 812009 67257,31 61143,43 68658
Lucro Bruto 53282,22 4127471 33489,83 16841
Total de Despesas Operacionais 91307,38 73998,34 73913,63 112626
Despesas com vendas, gerais e administrativas 1691,77 1368,53 1294,53 1698
Pesquisa e Desenvolvimento - - - 1603
Depreciagao/Amortizagao 225 292 414 445
Despesas com Juros (Lucro) 693,49 -301,82 -1111,02 -
Despesas extraordinarias (Lucro) 3523,46 1603,87 8520,27 36523
Outras Despesas Operacionais, Liquidas 397277 3778,46 3652,42 3699
Receitas Operacionais 43175,74 34533,68 20719,63 -27127

(Continua)
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Encerramento do Exercicio 2018 2017 2016 2015
31/12 31/12 31/12 31/12

Receita de Juros (Despesas) -3942 —4349 11466 -37241
Ganho (perda) na Venda de Ativos - - - -
Outros, Liquido -14115,52 —-5300,53 -5163,68 -508
Lucro Antes dos Impostos 25118,22 24884,15 27021,96 -64876
Provisao para Imposto de Renda -965,98 4606,57 9566,08 -18879
Lucro Liquido depois Despesas com Imposto 26084,21 20277,58 17455,88 -45997
Participagao dos Acionistas Minoritarios -117,24 —42,79 14,96 1784
Patrimonio Liquido de Controladas - - - -
Ajuste de US GAAP - - - -
Lucro Liquido Antes de Itens Extraordinarios 25966,96 20234,79 17470,83 -44213
Itens Extraordinarios -310,44 —-2607,59 —4159,38 -
Lucro Liquido 25656,53 17627,2 13311,45 -44213
Ajustes ao Lucro Liquido - - - -
Lucro Disponivel ao Acionista Ordinario Excluindo
tens Extraordingrios 25966,96 20234,79 17470,83 -44213
Ajuste de Diluigao - - - -
Lucro Liquido Diluido 25656,53 17627,2 13311,45 -44213
Numero Médio Ponderado de Agoes — Diluido 5182,44 5197,43 5153,38 5153,38
Lucro Diluido por Agéo Excluindo Itens
Extraordinarios 501 3,89 339 B
Dividen r Agoes — Distribuigao Primari
Lucro normalizado diluido por Agao 591 4,7 5,89 -3,97

Fonte: Investing, 2019.

Constata-se que a empresa, além de descrever todos os componentes relativos ao resultado,
apresenta os dados de quatro anos sucessivos, 0 que permite realizar uma analise da evolugdo de

cada conta e de cada grupo de contas.

4.2.2 Demonstrac¢ao do Resultado Abrangente

Alguns fatos que alteram o Patriménio Liquido, porém ainda ndo reconhecidos ou que
ndo serdo reconhecidos na Demonstracdo do Resultado do Exercicio, devem ser descritos na
Demonstra¢ao do Resultado Abrangente (DRA). De acordo com a Resolugdo CFC n' 1.185/20009,
as empresas devem apresentar a Demonstra¢ao do Resultado Abrangente incluindo, de acordo
com o item 82-a, no minimo, as seguintes rubricas:

a. resultado liquido do periodo;

b. cada item dos outros resultados abrangentes classificados conforme sua
natureza (exceto montantes relativos ao item (c);
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c. parcela dos outros resultados abrangentes de empresas investidas reconhecida
por meio do método de equivaléncia patrimonial; e

d. resultado abrangente do periodo. (CEC, 2009)

A Tabela 2 traz o exemplo da DRA da empresa Arezzo:

Tabela 2 — Demonstragao do Resultado Abrangente da Arezzo

Nota Controladora Consolidado
explicativa 2017 2016 2017 2016
Lucro liquido do exercicio
. 154.470 116.149 154.470 116.149
Outros resultados abrangentes a serem reclassificados
para resultado do exercicio em periodos
subsequentes:
Diferencas cambiais sobre conversdo de 214 953 3.640 953 3.640
operagdes estrangeiras )14 (1077) (1077)
Hedge de investimento liquido no exterior ' . _ . _
Total dos resultados abrangentes do exercicio 154.346 119.789 154.346 119.789

Fonte: Arezzo, 2018, p. 4.

A Nota Explicativa 21.4 da Arezzo faz referéncia as diferencas cambiais sobre conversoes
de operagdes estrangeiras e informa que “as diferengas cambiais sobre a conversio de operagdes
estrangeiras, sdo representadas por suas controladas localizadas nos Estados Unidos, cuja moeda
funcional é o US Doélar” (AREZZO, 2018, p. 48).

Com referéncia ao Hedge', a mesma Nota Explicativa da Arezzo informa que “diferengas
cambiais sobre a conversdo de operagdes estrangeiras, sio representadas por empréstimos na
modalidade de ‘operagao 4.131%, cuja moeda funcional é o délar” (AREZZO, 2018, p. 48).

Vé-se que, dada a volatilidade da moeda, a empresa implantou uma operagao de hedge a fim
de realizar uma cobertura de risco cambial. A perda ou o ganho da operagao sé sera reconhecido
por ocasido do vencimento do contrato e, por isso, ndo pode ser levado a DRE, pois esta retrata

fato ja ocorrido.

Nota-se que, até agora, exemplo pratico sé foi apresentado com referéncia a8 DRA. No tema

seguinte, serao apresentados fatos e detalhamentos de todas as contas pertencentes a DRE.

Dudeo 4.3 Apuracio periddica do resultado - DRE

o]
e
e

Conforme visto, a forma de apresentagdo da DRE ¢é vertical, isto é, os valores
vao sendo adicionados e deduzidos obtendo diversas diferencas com denominagdes
fixadas na lei e nos pronunciamentos contabeis. Agora, serao detalhados os itens que

compodem a DRE.

1  Hedge é um instrumento de protegdo para os riscos de um investimento que faz com que o prego da operagdo
financeira nao varie.

2  Operagao 4.131 refere-se a Lei n. 4.131, de 3 de setembro de 1962, que disciplina a aplicagado do capital estrangeiro
e as remessas de valores para o exterior.
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4.3.1 Faturamento Bruto e IPI Faturado

O primeiro item da DRE, como visto no Quadro 1, é o Faturamento Bruto. Faturamento
provém do somatorio das notas que comprovam a venda de produtos, mercadorias ou servigos
que o vendedor ou o prestador fornece ao comprador, com detalhamento minucioso do objeto ou
do servico vendido por um prego que, na defini¢cdo de Churchill (2000, p. 214), “é a quantidade de

dinheiro, bens ou servicos que deve ser dada para se adquirir a propriedade ou uso de um produto”

Sobre o pre¢o determinado pela entidade, se ela for uma industria, incide o Imposto sobre
Produtos Industrializados (IPI), cuja aliquota é seletiva, ou seja, pode variar por produto. Ha casos

em que, na mesma empresa que produz produtos diversos, sdo utilizadas diversas aliquotas de IPI.

Para exemplificar, basta imaginar que o preco fixado por uma empresa para a entrega de um
produto seja de R$ 10.000,00 e que a aliquota do IPI seja de 10%. Nessa hipotese, o faturamento
serd de R$ 11.000,00 (R$ 10.000,00 + R$ 1.000,00 de IPI), e a DRE serd elaborada na forma descrita
na Tabela 3.

Tabela 3 — Faturamento Bruto e IPI Faturado

Descritor Valor
Faturamento Bruto 11.000,00
(=) IPI Faturado —1.000,00
(=) Receita Bruta de Vendas e Servigos 10.000,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

Para chegar a Receita Liquida, é preciso realizar as dedu¢des da Receita Bruta, como sera

visto a seguir.

4.3.2 Dedugoes

Dedugbes sao valores que reduzem o valor das receitas, como os valores referentes a vendas

canceladas, abatimentos sobre vendas e tributos.

4.3.2.1 Vendas canceladas e abatimentos sobre vendas

Vendas canceladas correspondem a conta que registra o montante das vendas devolvidas
pelos clientes, tendo em vista defeitos apresentados ou nao atendimento das especificagdes
do pedido.

Abatimentos sobre venda compreende os descontos oferecidos a clientes sem nenhuma
condigdo a ser cumprida. Para o desenvolvimento do exemplo, tém-se os valores de R$ 100,00 e

R$ 80,00 para vendas canceladas e para abatimentos, respectivamente.

4.3.2.2 Tributos

Uma das varidaveis mais importantes a ser considerada no processo de precificagdo é a
incidéncia de tributos, pois a carga tributdria brasileira representa um percentual expressivo na
composi¢ao do preco. Os tributos que estdo sob analise na composi¢ao da DRE, relativamente aos

tributos incidentes sobre vendas, além do IPI, que ja foi calculado, sdo:
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o Imposto sobre Operagdes Relativas a Circulacdo de Mercadorias e sobre Prestagdes
de Servicos de Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicagdo (ICMS) é
estadual e ndo cumulativo. Sua aliquota varia de 7% a 41%. No exemplo da Tabela 4, a

aliquota utilizada é de 18%.

 Programa de Integragdo Social (PIS). Para manutengdo do programa, as pessoas juridicas
sao obrigadas a contribuir com uma aliquota variavel (de 0,65% a 1,65%) sobre o total das

receitas. No exemplo da Tabela 4, é utilizada a aliquota de 1,65%.

« Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins). E um tributo cobrado
pela Unido sobre o faturamento bruto das pessoas juridicas, destinado a atender programas
sociais do Governo Federal. A aliquota é de 7,6%, observando-se, em alguns casos, 3%.

No exemplo da Tabela 4, ¢ utilizada a aliquota de 7,6%.

Diferentemente do IPI, que é calculado por fora, ou seja, ndo esta embutido no prego e,
por isso, foi analisado separadamente, o ICMS, o PIS e a Cofins sdo calculados por dentro, isto é,
estdo embutidos no preco de venda. Por isso, fazem parte do preco de R$ 10.000,00 que estd sendo

utilizado como exemplo.

Assim, para se chegar ao valor do ICMS, basta calcular 18% sobre os R$ 10.000,00, que
resulta em R$ 1.800,00.

Sobre o célculo do PIS e da Cofins, cabem algumas explicagdes. O Supremo Tribunal Federal
(STF) publicou a ementa do julgado do RE de n. 574.706/PR (BRASIL, 2017b), o qual decidiu
sobre a exclusdo dos valores pagos a titulo de ICMS na base de céalculo da Cofins e do PIS. Dessa
forma, até 2017, o PIS e a Cofins também incidiam sobre a Receita Bruta, ou seja, no exemplo,
sobre R$ 10.000,00. Desde 2018, contudo, deve-se excluir o valor do ICMS para calcular esses dois

tributos.

Para se chegar a base de célculo desses dois tributos, basta diminuir dos R$ 10.000,00 os
R$ 1.800,00 de ICMS, e a base imponivel seria, entao, de R$ 8.200,00. Outra forma seria determinar
a aliquota efetiva para esses dois tributos. Para o PIS, que tem uma aliquota nominal de 1,65%, para
determinar a aliquota efetiva basta multiplicar esse percentual pelo valor da venda sem o ICMS, no
caso, 1,65% x R$ 8.200,00, para chegar a uma aliquota efetiva de 1,353%.

Para a Cofins, que tem uma aliquota nominal de 7,6%, para determinar a aliquota efetiva
basta multiplicar esse percentual pelo valor da venda sem o ICMS, no caso, 7,6% x R$ 8.200,00,
para chegar a uma aliquota efetiva de 6,232%. Ao calcular os tributos, a DRE da empresa objeto do

exemplo serd apresentada na forma descrita na Tabela 4.

Tabela 4 — Demonstragao das dedugdes de vendas

Descritor Valor
(=) Receita Bruta de Vendas e Servigos 10.000,00
(=) Dedugdes (3 vendas canceladas, abatimentos e tributos) 2.738,50
Vendas Canceladas 100,00
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Descritor Valor
Abatimentos Concedidos 80,00
Tributos sobre Vendas e Servigos (¥ do ICMS ou ISS, PIS, Cofins) 2.558,50
ICMS 18% x 10,000,00 1.800,00
PIS 1,353% x 10.000,00 135,30
Cofins 6,232% x 10.000,00 623,20
Simples Nacional, se for o caso -
(=) Receita Liquida de Vendas e Servigos 7.261,50

Fonte: Elaborada pelo autor.

Esse é o valor que resta para a empresa pagar outros compromissos, que, pela ordem, iniciam
com o Custo dos Produtos Vendidos (empresa industrial), das Mercadorias Vendidas (empresa

comercial) ou dos Servicos Prestados (empresas prestadoras de servicos).

4.3.2.3 Custo dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos

Os gastos necessarios para se colocar um produto a venda denominam-se custo. Para uma

empresa comercial, compreendem:
« o custo de aquisi¢ao da mercadoria destinada a revenda;
« 0s gastos de transporte e seguro até o endereco da empresa compradora;

» 0s impostos ndo recuperaveis, no caso o IPI.

Para uma empresa prestadora de servigos, também se soma o custo da mao de obra do

profissional que realiza o servigo.
Em uma empresa industrial, diversos gastos comporao o custo de produgao:

« o custo de aquisigdo da matéria-prima mais os gastos de transporte e seguro até o endereco

da empresa industrial compradora;

« o custo do pessoal aplicado na produgao, inclusive na supervisao direta, na manuten¢ao e

na seguranga das instalagdes de produgao;

« o0s custos de locagao, manutengao e reparo e os encargos da depreciagao do imobilizado,
da exaustao dos recursos naturais utilizados na produgdo e da amortizagdo do intangivel,

se diretamente relacionado a produgio.

Tanto para as empresas comerciais como para as industriais, do custo do produto ou da
matéria-prima deve ser excluido o valor dos tributos recuperaveis, que sdo aqueles decorrentes da
adocdo do principio da ndo cumulatividade. Pelo principio da ndo cumulatividade, as empresas
(contribuintes) tém o direito de compensar os tributos pagos por ocasido da aquisi¢ao da matéria-
-prima em futura operagdo de venda. Por isso, diz-se que tributos ndo cumulativos sdo tributos
sobre o valor agregado, pois se abate, em cada operagao realizada pela empresa, o tributo pago na

operacao anterior.
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Custos, de acordo com Martins (2003), sdo feitos no chao da fabrica. Significa dizer que
todos os gastos incorridos dentro da fabrica sao denominados de Custos. Supde-se, no exemplo
deste capitulo, que, para produzir o produto que sera vendido, houve um custo de R$ 3.800,00. Ao
inserir o Custo do Produto Vendido na DRE da empresa em tela, ele serd apresentado na forma

descrita na Tabela 5.

Tabela 5 — Inclusao dos Custos dos Produtos Vendidos

Descritor Valor
(=) Receita Liquida de Vendas e Servigos 7.261,50
-) Custo dos Produtos, das Mercadori Servi
) .uso os Produtos, das Mercadorias e Servigos ~3.800,00
Vendidos
(=) Lucro Bruto Operacional 3.461,50

Fonte: Elaborada pelo autor.

Além do custo de aquisi¢do ou de fabricagdo dos produtos e da inclusao dos diversos tributos,

a empresa incorre em outros gastos, que sao as Despesas.

4.3.2.4 Despesas Operacionais

As Despesas Operacionais, segundo o inciso III do artigo 187 da Lei n. 6.404/1976, sdo
as “despesas com as vendas, as despesas financeiras, deduzidas das receitas, as despesas gerais e

administrativas, e outras despesas operacionais” (BRASIL, 1976).

As Despesas com Vendas representam as despesas necessarias para as vendas, bem como
as de promocdo e distribui¢cdo dos produtos da empresa no mercado e, ainda, os riscos assumidos

pela venda, como garantias e provisao para devedores duvidosos.

Com referéncia as Despesas Financeiras, é oportuno considerar que o item 82 do
Pronunciamento Técnico CPC n. 26 (R1) estrutura a DRE com um resultado antes das Receitas
e Despesas Financeiras e, a seguir, elenca as Despesas e Receitas Financeiras (CPC, 2011). Aqui,
sera utilizada essa estrutura. As Despesas Gerais e Administrativas compreendem as despesas
incorridas para a dire¢do e a execugdo das tarefas administrativas, bem como as despesas gerais

que beneficiam os negocios da empresa.

Outras Despesas Operacionais fazem alusao a gastos nao ligados diretamente as operagdes
da empresa, como perdas eventuais e manutencdo de prédios ndo utilizados na produgédo, por
exemplo uma chacara destinada ao lazer dos administradores e empregados, que nao esta
relacionada as operagdes, porém proporciona satisfagdo e, por isso, traz resultado para a empresa,
além do pagamento do Imposto sobre a Propriedade de Veiculos Automotores (IPVA). Eventuais
vendas de sucatas geram receita para a empresa, que, por serem eventuais, podem ser classificadas

como Outras Receitas Operacionais.

Dando prosseguimento ao exemplo, supde-se que a empresa incorreu nas seguintes despesas

e receitas: Despesas com Vendas, R$ 980,00; Despesas Gerais e Administrativas, R$ 400,00;
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Despesas Financeiras, R$ 212,00; Receitas Financeiras R$ 194,00. A empresa ndo teve outras
despesas e receitas. Ao considerar essas despesas e receitas da empresa, a DRE sera apresentada na

forma descrita na Tabela 6.

Tabela 6 — Inser¢ao de Despesas e Receitas

Descritor Valor

(=) Lucro Bruto Operacional 3.461,50
(-) Despesas Operacionais (3 despesas com vendas e gerais) -1.380,00
Despesas com Vendas 980,00
Despesas Gerais e Administrativas 400,00
Outras Despesas -
Outras Receitas -

(=) Resultado Antes das Receitas e Despesas Financeiras (EBIT) 2.081,50
(-) Despesas Financeiras -212,00
Receitas Financeiras 194,00
(=) Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro (EBT) 2.063,50

Fonte: Elaborada pelo autor.

Como se vé na linha que apresenta o Resultado Antes das Receitas e Despesas Financeiras,
encontra-se a sigla EBIT, que em inglés significa Earnings Before Interest and Taxes (Resultado
Antes dos Juros e dos Impostos). Retirando a letra I, de interest, dado que o juro ja foi apropriado,
resta a expressao EBT, constante na linha de Resultado Antes dos Tributos sobre os Lucros. Muitos
profissionais e empresas brasileiras tém utilizado a expressao Lajir (Lucro Antes dos Juros e do
Imposto de Renda) quando querem se referir ao EBIT, porém essa expressdo nao é adequada, pois,
além do Imposto de Renda (IR, do Lajir), sobre o resultado incide também a Contribuigdo Social
sobre o Lucro Liquido (CSLL), de modo que, se for adotada a sigla portuguesa, deveria ser Laji. Seja

qual for a expressao utilizada, os calculos serao vistos a seguir.

4.3.2.5 Provisao para os tributos sobre resultado

Exceto as micro e pequenas empresas, que podem ser tributadas pelo Simples Nacional —
um regime tributdrio diferenciado no Brasil —, o lucro apurado pelas pessoas juridicas constitui
base de calculo para a incidéncia do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRP]) e da Contribui¢do
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL). Ambos os tributos podem ser calculados sobre o lucro real

ou o lucro presumido.

Lucro real, obrigatorio para as grandes empresas e opcional para todas, é o lucro liquido
apurado mensalmente ajustado pelas adigdes, exclusdes e compensagdes prescritas pela legislagdo

tributdria.

De acordo com o artigo 62, da Instrugao Normativa n. 1.700/2017, serdo adicionados ao
lucro liquido:

I - os custos, as despesas, 0s encargos, as perdas, as provisoes, as participagdes e
quaisquer outros valores deduzidos na apuracéo do lucro liquido que, de acordo
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com a legislagdo do IRP] ou da CSLL, ndo sejam dedutiveis na determina¢io do
lucro real ou do resultado ajustado; e

II - os resultados, os rendimentos, as receitas e quaisquer outros valores
ndo incluidos na apurag¢do do lucro liquido que, de acordo com essa mesma
legislacdo, devam ser computados na determinacio do lucro real ou do resultado

ajustado. (BRASIL, 2017a)

De outro lado, de acordo com o artigo 63 dessa Instrugdo Normativa, serdo excluidos na
determinacio do lucro real:

I - os valores cuja dedugio seja autorizada pela legislagdo do IRPJ ou da CSLL e
que ndo tenham sido computados na apura¢io do lucro liquido do periodo de
apuragao; e

II - os resultados, os rendimentos, as receitas e quaisquer outros valores incluidos
na apurac¢do do lucro liquido que, de acordo com essa mesma legislagdo, nao

sejam computados no lucro real ou no resultado ajustado. (BRASIL, 2017a)

Os anexos I e II da referida Instrugdo Normativa trazem a relagdo dos itens de adi¢des e
exclusdes do Lucro Liquido. As empresas, de modo geral, em substituicdo a modalidade de lucro
real, podem calcular os tributos sobre resultado com base no lucro presumido, que ¢ uma forma de
tributacao em que se calcula o valor devido levando-se em consideragdo os percentuais presumidos
de lucro fixados pela Secretaria da Receita Federal. Entre os diversos ramos de atividade elencados
pela Receita Federal para definir o lucro presumido, relativamente ao IRPJ], destacam-se os de
revenda de produtos, cujo lucro presumido é de 8%, e os de prestagdo de servigos em geral, cujo

lucro presumido é de 32%.

Para fins de calculo da CSLL, para as empresas prestadoras de servigo, 32%, e para as
demais, 12%.

As aliquotas desses dois tributos sio:

» Imposto de Renda da Pessoa Juridica: 15%.

« Contribui¢ao Social sobre o Lucro Liquido: 9%.

Incide, ainda, um adicional de Imposto de Renda devido pelas pessoas juridicas tributadas
com base no lucro presumido de 10% sobre a parcela do lucro presumido que exceder o valor de
R$ 60.000,00 em cada trimestre. Os mesmos 10% serdo devidos pelas pessoas juridicas tributadas

com base no lucro real sobre a parcela do lucro real que exceder o valor resultante da multiplicagdo

de R$ 20.000,00 pelo nimero de meses do respectivo periodo de apuracéo.

Tabela 7 — Apropriacao do IRPJ e CSLL

Descritor Valor
(=) Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro (EBT) 2.063,50
(=) Proviséo para os Tributos (¥ do IRPJ e da CSLL) —495,24
Provisdo Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) 309,53
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) 185,72
(=) Resultado Liquido do Periodo 1.568,26

Fonte: Elaborada pelo autor.
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As redugoes do resultado ainda nao acabaram, pois ainda é preciso destinar parte dos lucros

a diversas pessoas, como sera visto no subtdpico seguinte.

4.3.2.6 Participac¢des no lucro

Apés as provisoes para IRPJ e CSLL serem realizadas, parte dos lucros apurados sera
distribuida aos debenturistas e aos colaboradores da empresa. Debénture, tal como prevé a Lei
n. 6.404/1976, artigo 57, é um titulo nominativo e negociavel que representa uma fragdo de um
empréstimo tomado por uma empresa (BRASIL, 1976). Ele rende juros e propicia ao debenturista

participar dos lucros da empresa emitente.

A tendéncia moderna nas relagdes entre o capital e o trabalho é buscar a competitividade
por meio da participagdo dos administradores e empregados nos lucros das empresas, como
uma forma de remuneragido variavel. De acordo com Dellagnelo e Dellagnelo (1996, p. 53),
“a remuneragao variavel é considerada por muitos autores, consultores e gerentes, como uma das

grandes tendéncias da administra¢ao de recursos humanos para o futuro”

Empregados e administradores podem participar dos lucros da empresa, e a legislacao
tributaria prevé dedutibilidade do Imposto de Renda nas participagdes nos lucros e resultados

atribuidos pelo contribuinte a seus empregados.

O artigo 46 da Lei n. 6.404/1976 possibilita & empresa criar titulos negociaveis, sem valor
nominalaestranhosao capital social, denominados partes beneficiarias, conferindo aos seus titulares
direito na participagdo em até 10% dos lucros anuais (BRASIL, 1976). De acordo com o artigo 190
dessa lei, as participagdes estatutarias de empregados, administradores e partes beneficiarias serdo
determinadas, sucessivamente e nessa ordem, com base nos lucros que remanescerem depois de

deduzida a participagdo anteriormente calculada (BRASIL, 1976).
Agora, a DRE sera concluida com os calculos relativos as participagdes, conforme a Tabela 8.

Tabela 8 — Calculo das participagdes nos lucros

Descritor Valor (RS)
(=) Resultado Liquido do Periodo 1.568,26
(-) Participagoes (Y das seguintes participagoes) -539,32
Debenturistas 156,83
Empregados 141,14
Administradores 127,03
Partes Beneficiarias 114,33
(=) Lucro ou (Prejuizo) Liquido do Exercicio 1.028,94

Fonte: Elaborada pelo autor.
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E, finalmente, a DRE estara completa quando o Lucro do Exercicio for dividido pelo nimero
de acdes que constitui o capital social da empresa, de forma a determinar quanto de lucro em reais

foi atribuido a cada agao.

Consideracoes finais

A Demonstragdo do Resultado reflete a situagdo dinamica do patrimonio das entidades,
revelando as receitas e os gastos ocorridos ao longo de um determinado periodo. A diferenga entre

as receitas e os gastos constitui o lucro da empresa durante o intervalo de tempo considerado.

Para apropriar o lucro, porém, é preciso desenvolver os calculos dos valores que sdo
adicionados ao custo do produto, com relevancia dos tributos incidentes sobre as operagdes de

produgdo e de circulagdo de mercadorias e sobre o faturamento.

A Demonstra¢do do Resultado, por ser apresentada de forma descritiva e dedutiva, auxilia
na andlise de cada um de seus componentes e, ao final, apresenta o resultado que a empresa obteve,
que é a sua finalidade principal. Sdo diversos os itens que enunciam esse resultado: Receitas, Lucro

Bruto e Lucro Liquido, como foi calculado neste capitulo.

Ampliando seus conhecimentos

o ARFB - Instru¢ao Normativa RFB n. 1700, de 14 de mar¢o de 2017. Didrio Oficial da
Unido, 16 mar. 2017. Disponivel em: http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/
link.action?idAto=81268. Acesso em: 25 jun. 2019.

Conforme foi visto, para a determinac¢ao do lucro real ha necessidade de adicionar ao Lucro
Contabil diversos valores. Conhec¢a quais sdo os valores a serem acrescidos acessando o
Anexo I do artigo 62 da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil, que apresenta
uma lista ndo exaustiva das adi¢cdes ao Lucro Liquido do periodo de apuragio, para fins

de determinagdo do lucro real e do resultado ajustado.

o RIBEIRO, Antonio José Marinho et al. Um estudo tedrico de artigos nacionais sobre
o indicador financeiro EBTIDA. In: 12 SIMPOSIO DE EXCELENCIA EM GESTAO E
TECNOLOGIA, 28,29 e 30 out. 2015, Resende. Anais... Resende: AEDB, 2015. Disponivel
em: https://www.aedb.br/seget/arquivos/artigos15/31622186.pdf. Acesso em: 25 jun.
2019.

O Brasil esta convergindo as normas internacionais de Contabilidade Auditoria, e, por
isso, algumas expressoes adotadas sdo do idioma inglés. Destaca-se a sigla EBITDA
(Earnings Before, Interest, Taxes, Depreciation e Amortization), que signiﬁca Lucros Antes
de Juros, Impostos, Depreciagao e Amortizagao. Aprofunde o conhecimento sobre esse

indicador lendo esse artigo.
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Atividades

1. A Cia. Alfa apresenta as seguintes informagdes e dados:

Receita Bruta de Vendas de inclusos ICMS de 18%, PIS de

1,65% e Cofins de 7,6% R$10.000,00
Custo das Mercadorias Vendidas R$ 3.000,00
Despesas com Vendas RS 2.500,00
Despesas Administrativas R$ 800,00
Tributos sobre Resultado:

IRPJ 15%
CSLL 9%

Elabore a Demonstragiao do Resultado e encontre o Lucro Liquido do exercicio.

2. Correlacione os itens a seguir.

1. Deterioragdo de matéria-prima
. Consumo de matéria-prima utilizada na produgéo

. Baixa de mercadoria vendida

2
3
4. Gasto com propaganda
5. Saldrio do diretor-geral
6

. Juros pagos aos bancos

) Despesas com vendas.

) Custo de produgio do periodo.
) Despesas financeiras.

) Despesas administrativas.

) Custo da mercadoria vendida.

~ AN N N~ o~

) Perda.

3. Dada uma Receita Bruta de Vendas de R$ 20.000,00, nela incluidos ICMS de 12%, PIS de
0,65% e Cofins de 3%, tendo em vista que PIS e Cofins nao incidem sobre o ICMS, determine

a aliquota efetiva do PIS e da Cofins.
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Demonstracao de Lucros e/ou
Prejuizos Acumulados

A Demonstra¢ao de Lucros e/ou Prejuizos Acumulados (DLPA) tornou-se obrigatéria com
o advento da Lei n. 6.404/1976 e tem como objetivo evidenciar as mutagdes ocorridas na conta de
Lucros (ou Prejuizos) Acumulados durante um periodo de apuragdo contabil. Na elaboragao da
DLPA, adota-se a aplica¢ao do principio do regime econémico, ou da competéncia de exercicios’,
pois ajustes de exercicios anteriores sobre elementos patrimoniais nao devem afetar o resultado do

exercicio atual.

A DLPA demonstra o valor das reservas constituidas a partir do Lucro Liquido e dos
Dividendos a serem pagos aos acionistas. Ponto importante a ser analisado ¢ o conflito existente
entre os administradores, que pretendem que a maior parte do lucro permane¢a na empresa,
como reserva, e o acionista, que deseja o retorno de seus investimentos por meio do recebimento
de dividendos. Até 2007, as normas brasileiras estabeleciam um dividendo minimo obrigatdrio.
Agora, porém, os administradores terdo que convencer os acionistas da necessidade de destinagao
de recursos para a constituicdo dos diversos tipos de reservas de lucros, pois, se isso ndo ocorrer,

todo o lucro sera distribuido, com excegdo da reserva legal.

Em que pese o dispositivo legal exigir a DLPA, a Comissao de Valores Mobilidrios (CVM)
e o Conselho Federal de Contabilidade (CFC) determinam substitui-la pela apresentagdo da
Demonstracao das Mutagdes do Patrimonio Liquido (DMPL), desde que nesta constem os
descritores relativos as contas da DLPA. Como sera visto na tltima se¢ao deste capitulo, a DMPL
substitui com vantagens a DLPA, pois evidencia ndo somente as contas de lucros, mas todas as

contas do Patrimonio Liquido e as mutagdes verificadas em um periodo contabil.

5.1 Apresentacao da DLPA

De acordo com o que determina o artigo 186 da Lei n. 6.404, de 15 de dezembro

de 1976, a DLPA ¢ um relatério contabil que evidencia:
Art. 186. [...]

I - o saldo do inicio do periodo, os ajustes de exercicios anteriores e a corre¢ao
monetdria do saldo inicial;

II - as reversoes de reservas e o lucro liquido do exercicio;

III - as transferéncias para reservas, os dividendos, a parcela dos lucros
incorporada ao capital e o saldo ao fim do periodo. (BRASIL, 1976)

1 O principio da competéncia de exercicios determina que as receitas devem ser atribuidas ao periodo em que foram
auferidas, e as despesas, registradas no periodo em que foram incorridas. Assim, as Receitas e as Despesas devem ser
incluidas na apuragao do resultado do periodo em que ocorrerem, independentemente do recebimento ou desembolso.
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De inicio, cabem algumas consideragdes relativas as expressoes constantes no diploma
legal citado. Até o advento da Lei n. 11.638/2007, a data de encerramento do exercicio social,
normalmente no dia 31 de dezembro de cada ano, caso o resultado do exercicio fosse positivo,
a empresa langava o lucro em uma conta do Patrimonio Liquido (PL) denominada Lucros e/ou
Prejuizos Acumulados, e seus valores 1a ficavam até que a Assembleia Geral Ordinaria (AGO)
definisse sobre sua destinagdo (BRASIL, 2007).

A AGO decidia, entdo, o valor a ser distribuido, o valor que deveria ser transferido
para reservas e até mesmo o valor que ficaria como Lucros Acumulados. Com a edi¢ao da Lei
n. 11.638/2007, objetivando beneficiar os acionistas, o PL passaria a ser constituido somente da
conta Prejuizos Acumulados, o que significa dizer que, se os gestores da empresa ndo conseguirem
convencer os acionistas sobre a constituicio de diversas Reservas de Lucros, todo o lucro serd
distribuido.

E de se ressaltar, porém, que até o ano de 2007 figurava nos balancos patrimoniais das
empresas a conta Lucros Acumulados, e, enquanto nio fosse dado um destino aos seus saldos,
ela deveria compor os saldos iniciais da DLPA. A respeito da corre¢ao monetaria e dos ajustes de

exercicios anteriores, ¢ importante tecer algumas consideragoes.

5.1.1 Correcao monetaria do saldo inicial

Desde 1964, com a edigao da Lei n. 4.357/1964, tornou-se obrigatdria a corre¢do monetdria
das contas do Ativo Imobilizado. Por sua vez, a Lei n. 6.404/1976 determinou o reconhecimento
das varia¢oes do poder aquisitivo da moeda nacional em decorréncia da inflagao (BRASIL, 1976).
A corre¢ao monetaria, de acordo com a lei, incidiria sobre as contas do Ativo Permanente e do
Patrimoénio Liquido, e as contrapartidas seriam registradas em uma conta de Resultado de Corregédo

Monetaria levada a Demonstra¢do do Resultado do Exercicio.

Durante muito tempo, em decorréncia dos elevados indices inflacionarios, foram baixadas
medidas destinadas a amenizar os efeitos da infla¢ao no resultado e no patriménio das empresas.
Pode ser citado, por exemplo, o plano econdmico denominado Plano Verio, instituido pela Lei
n. 7.730/1989 (BRASIL, 1989a), em que foi revogada a corre¢ao monetaria, para, em seguida, pela
Lein. 7.738/1989 (BRASIL, 1989b), ser reintroduzida.

Na década de 1990, a inflagao atingiu niveis altissimos. Em dezembro de 1990, chegou a
19,39%, enquanto o acumulado do mesmo ano foi de 1.198%. Por isso, com a Lei n. 8.200/1991
(BRASIL 1991), reconheceu-se o registro da corre¢ao monetaria complementar, em decorréncia da

grande defasagem do valor dos bens ocasionada pela inflagdo alta e galopante.

Com a implantagdo do Plano Real, dada pela Medida Proviséria n. 566/1994 (BRASIL,
1994), ocorreu uma reducéo na inflagdo para niveis anuais de 5% a 7%. O Plano Real, no que
se refere ao combate a inflagdo, foi bem-sucedido, e os efeitos perduraram. O Governo Federal,
com o proposito de acabar com a cultura inflaciondria que ainda dominava a populagéo, resolveu
revogar os dispositivos legais que determinavam a realizagdo da corre¢do monetaria e sancionou
a Lei n. 9.249/1995, a qual reza em seu artigo 4° que “fica revogada a corre¢do monetaria das
demonstracoes financeiras” (BRASIL, 1995).
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Essa decisdo ndo agradou os profissionais da contabilidade e as empresas, pois afetava as
demonstragdes contabeis. O Conselho Federal de Contabilidade (CFC) se sentiu ferido, pois um
dos principios fundamentais da contabilidade, o da atualizagdo monetaria, normatizado pela entdo
vigente Resolugdo CFC n. 750/1993 (CFC, 1993), havia sido revogado. Muitas empresas, sentindo-
-se lesadas, ingressaram com agoes judiciais e, por forca de decisdes exaradas®’ em liminares,

continuaram a corrigir seus balangos.

Em decorréncia desses conflitos, a Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), com o
Parecer de Orientagdo CVM n. 29/1996, declarou que as “informagdes apresentadas em moeda
de capacidade aquisitiva constante, elaboradas na forma da ainda vigente Instru¢ao CVM
n. 191/1992, passaram a ser de carater voluntario” (CVM, 1996). Se as empresas optassem por
realizar a corre¢do monetdria, a decisdo e os calculos pertinentes deveriam constar nas notas

explicativas as demonstragdes financeiras.

Assim, a corre¢ao monetaria das demonstragdes financeiras foi revogada, eliminando
a necessidade de correcdo monetdria do saldo inicial - seja integral ou societario -, e continua
proibida, mesmo com as manifestagoes contrarias de empresas, CFC e académicos, os quais
afirmavam, como se 1&é em Martins et al. (2013, p. 799), que “o fato de ndo mais se corrigirem
monetariamente os balangos provoca tributagio sobre o patriménio liquido e distor¢oes
significativas nas demonstragdes contabeis das empresas. Pode-se concluir, portanto, que tudo o

que se avangou com a Lei n. 6.404/1976 foi jogado fora pela Lei n. 9.249/1995”.

5.1.2 Ajustes de exercicios anteriores e retificacdo de erros

De acordo com o paragrafo 1°, do artigo 186, da Lei n. 6.404/1976, como ajustes de exercicios
anteriores, “serdo considerados apenas os decorrentes de efeitos da mudanga de critério contabil, ou
da retificagdo de erro imputéavel a determinado exercicio anterior, e que nao possam ser atribuidos
a fatos subsequentes” (BRASIL, 1976).

Como se verifica, conforme afirmam Iudicibus, Marion e Faria (2018, p. 564), “a Lei das
Sociedades por A¢des deixa bem claro que os ajustes de exercicios anteriores ndo devem afetar o

resultado normal do presente exercicio”.

Relativamente a retificacao de erros, deverdo ser considerados apenas aqueles atribuidos
a exercicios anteriores, ou seja, aqueles que nao possam ser incluidos no exercicio presente. Um
bom exemplo é um erro de calculo do Imposto de Renda que foi efetuado no periodo de 20X1,
em que se deixou de contabilizar e pagar um imposto de R$ 1.000,00, pago em 20X3. O lucro de
20X2 estda com um valor de R$ 1.000,00 a mais e nao pode ser retificado. O caminho adequado, em

consequéncia, ¢ retificar o saldo de Lucros Acumulados.

Com essas observagoes, sera estudado agora um modelo da DLPA.

2 Registradas por escrito.
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5.1.3 Modelo da DLPA
Com base na Lei n. 6.404/1976 (BRASIL, 1976), no CPC n. 23/2009 (CPC, 2009) e nos

autores Iudicibus, Marion e Faria (2018), é apresentado na Tabela 1 um modelo para elaboragdo
da DLPA.

Tabela 1 — Demonstracao dos Lucros e/ou Prejuizos Acumulados

Descritores Ano 1 Ano 2

1. Saldo no Inicio do Periodo

2. (+ ou —) Ajustes de Exercicios Anteriores

3. (=) Saldo Ajustado (soma dos itens 1 e 2)

4. Reversao de Reservas de Lucros

5. Lucro ou Prejuizo do Exercicio

6. (=) Saldo a Disposi¢ao da AGO3 (soma dos itens 4, 5 e 6)

7. Proposigao para a Destinagao dos Lucros

8. (-) Reservas

9. (-) Dividendos

10. (=) Saldo do Final do Exercicio (soma de 6, 8 e 9)

Fonte: Elaborada pelo autor.

Para complementar esse assunto, é oportuno esclarecer que o Balango Patrimonial (BP),
a Demonstragdo do Resultado do Exercicio (DRE) e a Demonstragido dos Lucros e/ou Prejuizos
Acumulados (DLPA) sio interdependentes. Os lucros de um periodo contabil, apurados na DRE,
sdo transferidos para a DLPA, que inicia com o saldo anterior de lucros acumulados constantes do
Balang¢o do ano anterior. As destinagdes dos lucros realizadas na DLPA tém como contrapartida
contas do Patrimoénio Liquido, grupo de contas do Balango Patrimonial. A representagdo grafica

dessa interdependéncia pode ser vista no diagrama constante da Figura 1.

Figura 1 — Diagrama que representa a interdependéncia das demonstragoes

Balango Patrimonial DRE DLPA/DMPL
o, Receitas —»  Saldo Inicial
Patrimonio Liquido L
Lucros Acumulados (-) Custos e Despesas Lucro Liquido
(=) Lucro Liquido Saldo Final

Fonte: Elaborada pelo autor.

Além da explicitagdo sobre a DLPA formalizada até aqui, ha a necessidade de fundamentar

a proposicao para a destinagao dos lucros, como sera visto a seguir.
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5.2 Destinac¢ao dos lucros: Dividendos versus Reservas

Das contas que compdem a DLPA, falta analisar as relativas aos Dividendos e as

Reservas.

A teoria da agéncia baseia-se nos conflitos que ocorrem entre os acionistas e os
gestores da entidade. Enquanto aqueles buscam receber o valor maximo do lucro por meio
de Dividendos, estes buscam reter o maior valor possivel do lucro por meio da constituicdo

de Reservas. A explicitagdo desse tema é apresentada nos subtdpicos a seguir.

5.2.1 Dividendos

Dividendo é uma parcela do lucro distribuida aos acionistas proporcionalmente ao
numero das agdes da empresa. O raciocinio l6gico da gestao financeira é que o objetivo principal
da empresa ¢ gerar utilidade para os acionistas. Na pratica, porém, constata-se que existe um
conflito entre os administradores e os acionistas. De acordo com Assaf Neto (2012, p. 554):

Maior complexidade na definicdo de uma adequada politica de
dividendos ocorre, fundamentalmente, no momento em que a empresa
abre seu capital como reflexo de seu crescimento. Nessa posi¢ao, as
decisdes relativas aos dividendos ndo sdo mais tomadas por um reduzido
(ou, muitas vezes, familiar) nimero de proprietarios; deve-se buscar um
consenso mais amplo que envolva as inimeras e diferentes expectativas
do mercado acionario.

O conflito entre administradores, que buscam a maximiza¢ao do valor da empresa
e, em consequéncia, reter os lucros, e os acionistas, que pretendem receber dividendos,
¢ estudado pela teoria da agéncia. Gitman (2004, p. 17) afirma que “na teoria, a maioria
dos administradores financeiros concordaria com a meta de maximizagdo da riqueza dos
proprietarios. Na pratica, porém, os administradores também se preocupam com a propria

riqueza, com a segurang¢a no emprego e com beneficios indiretos”.

Para Assaf Neto (2012, p. 555), “a politica de dividendos de uma empresa pode ser
definida, basicamente, como a decisdo da empresa em reter o lucro visando ao reinvestimento

na empresa ou distribui-lo aos acionistas”.

Até o advento da Lei n. 11.638/2007, as normas brasileiras, objetivando proteger os
acionistas minoritarios, estabeleciam um Dividendo minimo obrigatério. Muitas empresas
destinavam um percentual minimo para Dividendos previsto pela legislagio, e o restante do
lucro tinha como destino a conta de Lucros Acumulados. Agora, ao determinar que todo o
lucro do exercicio se destine ou & constituigao de reservas, ou ao pagamento de dividendos,

administradores e acionistas se tornam obrigados a negociar o destino dos lucros do periodo.

Os procedimentos a serem adotados nos calculos e nos pagamentos dos dividendos
estdo definidos do artigo 201 em diante da Lei n. 6.404/1976 (BRASIL, 1976). Vale salientar
que todo olucro do exercicio, com excec¢do das parcelas destinadas a constituicdo das Reservas
de Lucros, deve ser distribuido, pois, no dizer de Gitman (2004, p. 478), os Dividendos
“consistem em uma parcela de fluxo de caixa para os acionistas e fornecem informagdes a

respeito do desempenho atual e futuro da empresa”
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De acordo com o artigo 202, paragrafo 4°, da Lei n. 6.404/1976,

§4°. O dividendo previsto neste artigo nao sera obrigatorio no exercicio social
em que os Orgios da administracao informarem a assembleia geral ordinaria ser
ele incompativel com a situagdo financeira da companhia. O conselho fiscal, se
em funcionamento, devera dar parecer sobre essa informagéo e, na companhia
aberta, seus administradores encaminhardo a Comissao de Valores Mobilidrios,
dentro de 5 (cinco) dias da realizacdo da assembleia geral, exposi¢ao justificativa
da informagéo transmitida a assembleia. (BRASIL, 1976)

Vé-se que a lei busca conciliar os interesses tanto dos acionistas como dos gestores da

empresa, indicando os caminhos necessarios a minimizar os conflitos entre eles.

5.2.2 Reservas

A busca pela maximizagdo da riqueza da empresa se materializa com a constituigdo de
Reservas que, historicamente, remonta aos primdrdios da civilizagao. Um relato biblico, localizado
no livro de Génesis (41:33-36), cita que o personagem José, prevendo a possibilidade da ocorréncia
de periodos de abundancia e periodos de escassez, orientou o faradé no sentido de que parte da
colheita realizada nos anos présperos fosse armazenada para, na hipdtese de advirem periodos de
safras frustradas, haver cereais armazenados para suprir as necessidades da populagio (BIBLIA,
2019).

O que mais importa, excluidas quaisquer relagdes de carater religioso, foi a adogao, por
parte do farad, de estratégias para contingenciamento da produg¢do em épocas favoraveis. De modo
analogo, nos dias atuais o gestor e os acionistas de uma empresa devem constituir reservas com a
finalidade de resguarda-la de possiveis eventos futuros. Para isso, o artigo 192 da Lei n. 6.404/1976
(BRASIL, 1976) instituiu diversas reservas que serdo calculadas com base no Lucro Liquido do
exercicio, mediante proposta da administracio da companhia & Assembleia Geral Ordinaria
(AGO).

Segundo Iudicibus, Marion e Faria (2018, p. 419), Reservas de Lucros sdo a apropriacao
de partes do Lucro Liquido do exercicio por uma expectativa de perdas ou prejuizos ainda nao
incorridos, porém “por precau¢io e prudéncia do agente econdmico, que o antevé, retém partes do

lucro para suportar financeiramente quando esse prejuizo ocorrer efetivamente”.

De acordo com a Lei n. 6.406/1976 (BRASIL, 1976), a empresa podera constituir as seguintes

Reservas:

Reserva Legal (art. 193).
o Reservas Estatutérias (art. 194).
+ Reservas para Contingéncias (art. 195).

o Reservas para Incentivos Fiscais (art. 195-A).
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o Retencido de Lucros (art. 196).

o Reserva de Lucros a Realizar (art. 197).

O detalhamento de cada uma delas sera visto a seguir.

5.2.2.1 Reserva Legal

Do Lucro Liquido do exercicio, cinco por cento, antes de qualquer outra destinacéo, serdo
destinados a constituigio da Reserva Legal, que tem como finalidade manter a integridade do
Capital Social. Essa reserva deverd ser constituida até que seu montante atinja 20% do capital social
ou quando o somatério dessa reserva e das Reservas de Capital atinjam 30% do Capital Social. Por
se tratar de uma reserva constituida para assegurar a integridade do Capital Social, ela se destina,

exclusivamente, a aumentar o capital ou compensar prejuizos.

5.2.2.2 Reserva Estatutaria

Os estatutos da empresa poderdo criar reservas denominadas Estatutarias, desde que
indiquem, de modo preciso e completo, a sua finalidade, fixem os critérios para determinar a
parcela anual dos Lucros Liquidos que serdo destinados a sua constitui¢do e estabelecam o limite
maximo da reserva (BRASIL, 1976, art. 193).

De acordo com a Nota Explicativa da Instru¢ado CVM n. 59, de 22 de dezembro de 1986,
“a parcela anual do lucro liquido a ser destinada a constitui¢ao da reserva ndo podera prejudicar o
pagamento do dividendo minimo obrigatério” (CVM, 1986). E importante acrescentar que ndo se

pode constituir a Reserva Estatutaria para finalidades ja atendidas por outras reservas.

Para melhor elucida¢do da constituigdo dessa reserva, sera demonstrado o Patriménio
Liquido apresentado no Balango Patrimonial da Midway S/A (MIDWAY S/A, 2017), na Figura 2.

Figura 2 — Patrimonio Liquido da Midway S/A

e N
Outras Obrigacoes 19.894
DIVEISAS wveerurerrrrersueesivesssessseesssessseessseesssessseessseesssessssessses 14 19.894
Patrimonio LiqUidO ....cccceceecceccecceccenconconcsncsscsscsscsassassanses 689.111
Capital SOCIAl veveeeeeieiieeieeecteree et e e e e raaee e eas 450.000
De Domiciliados NO PaiS ....eeeveeeeeerrueenieerneensreneeeseeesnnens 16a 450.000
RESEIVA € LUCTOS .uveevveereeveerresseesseessesseesesssessesssesssenseseens 16b 239.350
DiVideNdOS ProPOSTOS «.vveeevereeevereenrreeeenneeeeseeeesnreeesseeeenns 16b -
Ajuste ao Valor de Mercado — TVM ..ccceeeererereresesenennes (239)

\ J

Fonte: Midway S/A, 2017.
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Constata-se que a empresa sintetizou as reservas em um s6 grupo de contas sob a denominagao
de Reservas de Lucros, porém, remete esse grupo a explicagao 16b das Notas Explicativas, que tem
a seguinte redagdo:

Notas Explicativas 16b - Reservas de lucros:

Reserva Legal: Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido
do periodo até atingir 20% do capital social, acrescido das reservas de capital.
A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para
compensar prejuizos e é constituida semestralmente. Reservas Estatutarias:
Reserva para pagamento de dividendos obrigatérios ndo distribuidos,
constituidas a base de 5% sobre o lucro liquido do periodo abatido do total
da reserva legal conforme determina o estatuto social. Esta reserva somente
poderd ser consumida na compensagdo de prejuizos futuros ou no pagamento
de dividendos obrigatérios em momento que a administra¢ao julgar mais
apropriado e é constituida semestralmente. (MIDWAY S/A, 2017)

Como se vé, a empresa cria a Reserva Estatutdria, indica a sua finalidade, fixa os critérios para
determinar a parcela que é constituida semestralmente a partir dos Lucros Liquidos e estabelece o

limite maximo da reserva. Para as empresas em geral, essa reserva é constituida anualmente.

5.2.2.3 Reserva para Contingéncias

Por proposta do Conselho de Administragao, de acordo com o artigo 195, da Lei 6.404/1976
(BRASIL, 1976), a empresa pode destinar parte do lucro para formar uma reserva com a finalidade

de compensar a diminuigdo do Lucro em exercicio futuro em decorréncia de perda julgada provavel.

De acordo com a Nota Explicativa da Instrugdo CVM 59/1986,

Prudentemente, a constituicao dessa reserva, prejudicando a distribuigdo do
dividendo obrigatdrio, busca evitar uma situagdo de desequilibrio financeiro,
que ocorreria caso se distribuissem os dividendos em um exercicio, face a
probabilidade de redugdo de lucros ou mesmo da ocorréncia de prejuizos em
exercicio futuro, em virtude de fatos extraordindrios previsiveis. (CVM, 1986)

&3

A mesma Instrug¢ao da CVM orienta que a institui¢do dessa reserva é “recomendavel no caso
de determinados ramos de negdcios, diretamente sujeitos a fendmenos naturais ou ciclicos, tais

como: geadas, secas, inundagoes” (CVM, 1986).

Haanecessidade de diferenciar a Provisao para Contingéncias da Reserva para Contingéncias.
De acordo com Iudicibus, Marion e Faria (2018, p. 353), “a provisdo destina-se a dar cobertura a
perdas ou despesas ja incorridas, mas ainda ndo desembolsadas” Para os mesmos autores, a reserva
“é uma expectativa de perdas ou prejuizos ainda ndo incorridos; por ser possivel antevé-los
e por precaugio e prudéncia empresariais” (IUDICIBUS; MARION; FARIA, 2018, p. 353).
Complementando, Marion (2015, p. 393) ensina que na “constituicdo dessa reserva o fato gerador

ainda ndo ocorreu o que a distingue da Provisao para Contingéncias”.
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Com base nessas citagdes, como exemplo de Provisdes para Contingéncias, podem ser
citadas as de devedores duvidosos, as constituidas para indenizacdes contratuais e trabalhistas e
as demandas fiscais. A seguir, vé-se como a Samarco redigiu a Nota Explicativa da Provisdo para
Contingéncia de R$ 246.729.000,00:

A Companhia é parte em processos judiciais e administrativos envolvendo
questdes civeis, trabalhistas e ambientais decorrentes do rompimento
da barragem de Funddo. Essas agdes movidas por individuos, empresas
privadas, organiza¢des nao governamentais (ONGs) e entidades publicas e
governamentais buscam remedia¢do e compensagdo dos impactos ambientais e
socioecondmicos, danos materiais e morais e perda de vidas, além de uma série
de compensagdes para os municipios afetados. (SAMARCO, 2017, p. 43)

Ja para a Reserva para Contingéncias, como exemplo pratico, pode-se citar a decisdo da
prefeitura municipal de realizar obras em uma avenida cujos trabalhos envolvam meses de
execuc¢do. Durante esse periodo, provavelmente, as empresas sediadas naquela avenida terdo
reducdo de receita, correndo o risco, inclusive, de terem que paralisar suas atividades por um
periodo, pois a rua fica intransitavel, o estacionamento se torna impossivel etc. A decisio da
prefeitura ja é conhecida algum tempo antes da realizacao das obras. Por isso, no ano anterior a
esse acontecimento, a empresa deve contingenciar parte dos lucros para atender as necessidades do
periodo em que vai produzir ou vender menos e, em decorréncia, sofrer uma redu¢ao drastica em

suas receitas, que serdo insuficientes para a liquidagao de seus gastos.

5.2.2.4 Reserva de Incentivos Fiscais

Até a edigdo da Lei n. 11.638/2007 introduzir o artigo 195-A na Lei n. 6.404/1976, as
doagdes e subvengdes para investimentos eram registradas em contas de Reservas de Capital com
o titulo de Reservas a Doagdes e Subvengoes. A partir dessa lei, tal reserva ndo existe mais como
Reserva de Capital “para investimentos”. Foi criada uma Reserva para Incentivos Fiscais que pode
ser constituida pela Assembleia Geral Ordinaria (AGO) e compreende uma parcela do Lucro
Liquido decorrente de doagdes ou subvengdes governamentais para investimentos, a qual podera
ser excluida da base de célculo do dividendo obrigatério, conforme prevé o artigo 195-A da Lei
n. 6.404/1976 (BRASIL, 1976).

Um exemplo dessa reserva observa-se na industria automotiva paranaense. Segundo
Azzolin, o Protocolo de Acordo Renault do Brasil/Estado do Parand de margo de 1996 previa que:

Um terreno com area ndo inferior a 2.500.000m?, situado no municipio de Sao
José dos Pinhais, seja transferido a Renault do Brasil por meio de uma doagao
livre de quaisquer impostos, taxas e emolumentos, inclusive os decorrentes da
transferéncia da propriedade a Renault do Brasil.

Além desse terreno, o estado do Parana cuidard para que uma érea de 500.000m?,
adjacente ao terreno, seja reservada em beneficio da Renault de maneira a
destaca-la, a titulo gratuito, para uma eventual necessidade de expansio,
durante o prazo de 10 anos, a contar da data do registro da escritura publica de
transferéncia da propriedade do terreno. (AZZOLIN, 2002, p. 78)
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Nota-se que a empresa Renault recebeu do Estado do Parana, independentemente de suas
operagdes, um investimento para instalagao de sua industria a titulo de subvengéo. O valor justo
dessa operacdo ensejou na contabilidade da empresa uma partida no Ativo Imobilizado e, em

contrapartida, um langamento em conta de Reservas, classificada no Patrimonio Liquido.

5.2.2.5 Reserva de Lucros a Realizar

A constituicdo da Reserva de Lucros a Realizar tem como objetivo diferir tanto o pagamento
do Imposto de Renda como o pagamento de Dividendos. Ela pode ser estabelecida por proposta
dos drgaos da administragdo e tem como base os lucros contabeis e economicamente existentes,
mas financeiramente ainda nao realizados, como o resultado liquido positivo da equivaléncia e o

lucro contido nas vendas a prazo que vao ser recebidas ap6s o término do exercicio social seguinte.

5.2.2.6 Retenc¢ao de Lucros

As empresas necessitam de recursos para poderem se expandir. Para isso, elaboram um
orcamento de capital objetivando determinar as fontes e as aplicagdes dos recursos necessarios
a expansao. Esse orcamento deve ser aprovado pela AGO, e, com base nele, os acionistas podem
deliberar sobre a constitui¢ao de uma reserva que, genericamente, leva o nome de Retengdo de

Lucros.

Pela nova redagao do artigo dada pela Lei n. 10.303/2001 (BRASIL, 2001), a execugao do
orcamento pode ter a duragdo de até cinco exercicios sociais, e a assembleia geral fard a revisdo

anual da proposta e execugdo orgamentaria.

5.2.2.7 Reversao das Reservas

Com excegdo da Reserva Legal, cuja finalidade ¢ manter a integridade do Capital Social, as
demais Reservas de Lucros devem ser revertidas no exercicio em que ndo houver mais razdes que

justifiquem suas constituigoes.

No caso das reservas de contingéncias, por exemplo, se ndo ocorreu o evento esperado, ou
seja, se a obra ndo se realizou ou se a sua realizagdo nao ensejou a perda de receitas, a reserva deve
ser revertida para Lucros Acumulados, integrando a base de calculo para efeito de pagamento do

dividendo.

Em se tratando das Reservas de Lucros a Realizar, outro exemplo, a medida que for
acontecendo a realizacdo financeira, os valores deverdo ser revertidos e servirdo de base nos

calculos dos Dividendos.

Como pode ser observado no desenvolvimento deste tema, na DLPA sdo consideradas
somente as Reservas de Lucros como modificadoras do Patrimoénio Liquido da empresa. Porém,
ndo é somente pelo lucro que o PL sofre modificagdes, e, em decorréncia disso, em substitui¢cdo a
DPLA, foi instituida a Demonstragdo das Mutagdes do Patrimonio Liquido, cuja fundamentagao

se encontra adiante.
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5.3 Demonstracao das Muta¢oes do Patrimonio Liquido

De acordo com o paragrafo 2° do artigo 186 da Lei n. 6.404/1976 (BRASIL, 1976), a
DLPA pode ser incluida na Demonstragdo das Mutagdes do Patrimonio Liquido (DMPL),
desde que esta seja divulgada pela empresa. Dessa maneira, a DLPA néo é exigida pela Lei

Societaria para publicagdo a parte.

A Instrugdo CVM n. 59/1986, porém, em seu artigo 1°, determina que as companhias
abertas“deverdoelaborarepublicar,comoparteintegrantedesuasdemonstragdesfinanceiras,
ademonstragdo das mutagdesdo patrimdnioliquido, referidanoartigo 186, 2°‘in fine, da Lei
n. 6.404/1976” (CVM, 1986).

No mesmo sentido, o CPC n. 26/2011 (CPC, 2011), aprovado pela Deliberagio CVM
n. 595/2009 (CVM, 2009) e pela Resolucio CFC n. 1.185/2009 (CFC, 2019), torna
obrigatoria a elaboragdo da DMPL, que substitui com vantagens a DLPA, pois permite
visualizar nio somente as mutagoes ocorridas nos Lucros, mas todas as contas componentes

do Patrimoénio Liquido.

As contas que compdem o Patrimonio Liquido (PL), por inimeros motivos, sofrem
variagdes, das quais algumas nao alteram o valor do total do PL, como a transformagao de
Reservas de Capital em Capital Social; ha alteracdo nas duas contas, porém nao se altera o

valor total do PL, pois se trata de um fato contabil permutativo.

A movimentagdo de algumas contas, porém, altera o valor do PL, como o Lucro
ou o Prejuizo verificado no exercicio, a transferéncia de lucros para contas passivas de
Dividendos a Pagar, Acréscimos de Doagdes e Subvengdes, entre outras. Sao fatos contabeis
modificativos, diminutivos (Prejuizo, Distribui¢ao de Dividendos) ou aumentativos (Lucro
do Exercicio). A DMPL, como se vé, ¢ uma demonstragdo bem mais rica do que a DLPA,

sendo que esta constara de uma das colunas da DMPL.

A estrutura da DMPL fica mais bem esclarecida a partir do seguinte exemplo: o
Patrimonio Liquido da Cia. Alfa, em 31 de dezembro de 20X1, era composto das contas e

dos respectivos saldos constantes da Tabela 2.

Tabela 2 — Patrimonio Liquido da Cia. Alfa

Capital R$ 10.000,00

Reservas de Capital

Agio na emissao de agoes R$ 3.800,00

Reservas de Lucros

Reserva Legal R$ 500,00
Reserva Estatutaria R$ 1.000,00
Reserva para Contingéncia R$ 400,00
Lucros Acumulados R$ 2.500,00
Total do PL R$ 18.200,00

Fonte: Elaborada pelo autor.
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A Demonstragdao das Mutagdes do Patrimonio Liquido sera estruturada na forma descrita

na Tabela 3.

Tabela 3 — Demonstragao das Mutagoes do Patriménio Liquido

1 2 3 4 5 6 7 8
Descritor/Contas Capital Agio R. Legal R. Estat. R. Cont. Luc. Acum. Total
Saldo inicial R$ 10.000,00 | R$ 3.800,00 | RS 500,00 | R$ 1.000,00 | RS 400,00 | RS 2.500,00 | RS 18.200,00

Fonte: Elaborada pelo autor.
No exercicio de 20X2, o Patrimonio Liquido sofreu as alteragdes constantes da Tabela 4.

Tabela 4 — Fatos ocorridos em 20X2 que alteraram o Patriménio Liquido

Lucro Liquido do Exercicio R$ 3.000,00
Captacao de Recursos junto aos Acionistas para Aumento de Capital R$ 1.000,00
Destinagao do Resultado

Reserva Legal 5% do LLE

Reserva Estatutaria 10% do LLE

Distribuigao de dividendos O restante

Fonte: Elaborada pelo autor.

Para melhor evidenciar a diferenca entre a DLPA e a DMPL, com esses dados, a DLPA sera

estruturada de acordo com a Tabela 5.

Tabela 5 — Demonstracao dos Lucros e/ou Prejuizos Acumulados

Saldo Inicial R$ 2.500,00
Lucro Liquido do Exercicio R$ 3.000,00
(=) Saldo a Disposigao da AGO R$ 5.500,00
(-) Destinagao do Lucro

Reserva Legal 5% do LLE (R$ 150,00)
Reserva Estatutéria 10% do LLE (RS 300,00)
Distribuicdo de Dividendos O restante (RS 5.050,00)
Saldo Final 0,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

Constata-se que a DLPA contempla somente a constituic¢do de Reservas e o célculo
dos Dividendos, sem trazer as varia¢des ocorridas no PL em decorréncia desses fatos nem as

informagdes das muta¢des do PL por fatos nédo relacionados com o Lucro.
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A Demonstragdo das Mutagoes do Patrimonio Liquido com os mesmos fatos contabeis
descritos nas Tabelas 3 e 4 sera estruturada na forma descrita na Tabela 6.
Tabela 6 — Demonstragao das Mutagoes do Patriménio Liquido

1 1 2 3 4 5 6 7 8
Descritor/ . .

2 Capital Agio R. Legal R. Estat. R. Cont. Luc. Acum. Total

Contas

3 Saldo Inicial R$ 10.000,00 R$ 3.800,00 R$ 500,00 | R$1.000,00 | RS 400,00 R$ 2.500,00 | R$ 18.200,00
Aumento

4 . R$ 4.300,00 | (R$3.800,00) | (RS 500,00) 0 0 0 0
de Capital
Aumento

5 . RS 1.000,00 0 0 0 0 0 R$ 1.000,00
de Capital

6 | Lucro Liquido 0 0 0 0 0 R$ 3.000,00 R$ 3.000,00

Reserva
7 0 0 R$ 150,00 0 0 (R$ 150,00) 0
Legal
Res.

8 L. 0 0 0 R$ 300,00 0 (R$ 300,00) 0
Estatutaria

9 Dividendos 0 0 0 0 0 | (R$5.050,00) | (RS 5.050,00)

10 Saldo Final R$ 15.300,00 - R$ 150,00 | R$1.300,00 | RS 400,00 - R$ 17.150,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

Em primeiro lugar, observa-se que a coluna 7 da Tabela 6, com a descrigio dos fatos

apresentados na coluna 2 da mesma tabela, contém todas as informacdes e os dados da DLPA.
Assim, a DLPA estd contida na DMPL.

Em segundo lugar, tém-se as explicagdes dos calculos e da elaboragao da Tabela 6:

As linhas 1, 2 e 3 repetem os dados constantes da Tabela 2.

Na linha 4, observa-se que os valores do agio (coluna 3) e da Reserva Legal (coluna 4) sdo
transferidos para a conta Capital. Por tratar-se de permutagdo de valores, esse fato nao
alterou o total do PL (linha 4, coluna 8).

Nalinha 5, coluna 2, foi registrado o aumento do capital proveniente de recursos aportados
pelos acionistas. E um fato contdbil modificativo aumentativo, pois resulta em aumento
do PL (linha 5, coluna 8).

Na linha 6, coluna 7, foi registrado o Lucro Liquido do Exercicio, caracterizando um fato
contabil modificativo aumentativo, pois resulta em aumento do PL (linha 6, coluna 8).
Na linha 7, foi constituida a Reserva Legal. Do Lucro Liquido do Exercicio, foram

subtraidos 5%, R$ 150,00 (coluna 7), e transferidos para a Reserva Legal (coluna 4). Por

se tratar de permutacdo de valores, esse fato ndo alterou o total do PL (linha 7, coluna 8).
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+ Na linha 8, foi constituida a Reserva Estatutaria. Do Lucro Liquido do Exercicio, foram
subtraidos 10%, R$ 300,00 (coluna 7), e transferidos para a Reserva Estatutaria (coluna 5).

Por se tratar de permutagédo de valores, esse fato nao alterou o total do PL (linha 8, coluna 8).

« O saldo remanescente de Lucros e/ou Prejuizos Acumulados (coluna 7) foi retirado do
Patrimonio Liquido R$ 5.050,00 e transferido para uma conta de Passivo Circulante como
Dividendos a Pagar, de modo que a conta de Lucros Acumulados, de acordo com a nova
legislaao, tenha saldo zero. A distribui¢do de dividendos caracteriza-se como um fato

contabil modificativo diminutivo, pois resulta em redug¢ao do PL (linha 9, coluna 8).

o Nalinha 10, constata-se o saldo final das contas do Patrimonio Liquido.

Verifica-se que a DMPL é uma demonstracao que, realmente, retrata as mutagdes do
Patriménio Liquido - diferentemente da DLPA, que contempla somente a destinagido dos Lucros
-, e, pela sua abrangéncia, os 6rgaos responsaveis por editar normas referentes as demonstragoes

contabeis sugerem que as empresas elaborem a DMPL.

Consideracoes finais

A Demonstragao de Lucros e ou Prejuizos Acumulados (DLPA), pela lei, pode ser substituida
pela Demonstragdo das Mutagdes do Patrimonio Liquido (DMPL). Na pratica, a DMPL tem sido
preferida em substituicdo a DLPA e objetiva evidenciar as modificagdes sofridas pelas contas
componentes do Patrimonio Liquido ao longo de um periodo de apuragao contabil, quer a partir do
lucro do periodo, quer por aporte de recursos que nio transitam pela Demonstracao do Resultado.
A demonstragdo obrigatoria pela lei é a DLPA, porém a DMPL ¢ mais completa porque, além de
conter as informagdes relativas ao lucro do periodo e sua destinagdo, relata a movimentagao de
todas as contas do PL ocorrida durante o exercicio, de modo que todo acréscimo e diminui¢ao do

Patrimonio Liquido sdo evidenciados nessa demonstragao.

Uma observagao relevante é sobre a nova estrutura do Patrimonio Liquido trazida pela
Lei n. 11.638/2007, que ndo mais contempla a conta de Lucros Acumulados. Assim, desde 2008,
ndo existe mais a possibilidade de manter lucros sob o titulo de Acumulados. Essa conta somente
contera valores existentes até o exercicio de 2007. Dessa maneira, parece inadequado que a lei ndo

tenha alterado a denominagdo da Demonstragdo de Lucros e/ou Prejuizos Acumulados.

Junto com o Balango Patrimonial e com a Demonstra¢ao do Resultado do Exercicio,a DMPL

¢ fundamental para se desenvolver a analise das demonstragdes financeiras.

Ampliando seus conhecimentos

. TUDICIBUS, Sérgio de; MARION, José Carlos; FARIA, Ana Cristina de. Manual de
contabilidade societdria: aplicavel a todas as sociedades de acordo com as normas
internacionais e do CPC. 3. ed. Sao Paulo: Atlas, 2018.
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Foi estudada a divergéncia entre o disposto no artigo 186 da Lei n. 6.404/1976 (BRASIL,
1976) e as exigéncias tanto da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) como do Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) acerca da Demonstra¢do das Muta¢des do Patrimoénio
Liquido. Por isso, é importante verificar o que dizem os autores de obras de contabilidade

lendo o capitulo 33, itens 33.1 e 33.2, do livro indicado.

o PADOVEZE, Clévis Luis; FREZATTI, Fabio; BENEDICTO, Gideon Carvalho de. A deci-
sao de distribui¢do de lucros. Caderno de Estudos, Sdo Paulo, n. 11, p. 1-11, jul. 1994. Dispo-
nivel em: http://www.scielo.br/scielo.php?script=sci_arttext&pid=S51413-92511994000
200003. Acesso em: 7 ago. 2019.

Conforme visto, em decorréncia de interesses diversos, os administradores e os acionistas
das empresas tém conflitos acerca da reten¢ao ou da distribui¢ao dos lucros, e ¢ importante
que esse tema seja estudado mais profundamente. Entdo, leia o artigo citado para ampliar

seus conhecimentos.

Atividades

1. Quais sdo as Reservas de Lucros e qual é a finalidade da constituicao de cada uma delas?

2. A Cia. Alfa apresentou em 20X1 um Lucro Liquido do Exercicio (LLE) de R$ 500.000,00, e

a proposta de destinagao do lucro é a seguinte:

Reserva Legal, 5% do LLE;

Reserva Estatutaria, 10% do LLE;

Reserva Orcamentaria, 8% do LLE;

O restante para pagamento de dividendos.

Com essas informacoes, elabore a DLPA.

3. A Cia. Beta apresenta a seguinte composi¢do de contas de Patrimonio Liquido em

31/12/X1:
Patrimonio Liquido X1
Capital Social R$ 20.000,00
Reservas de Capital R$ 2.000,00
Reserva Legal R$ 500,00
Reserva Estatutéaria RS 600,00
Lucros Acumulados R$ 1.800,00
Total R$ 24.900,00



http://www.scielo.br/scielo.php?script=sci_arttext&pid=S1413-92511994000200003
http://www.scielo.br/scielo.php?script=sci_arttext&pid=S1413-92511994000200003

96 Anadlise das demonstragoes financeiras

No ano de X2, a entidade apresentou um Lucro Liquido de R$ 15.000,00. Por proposta da

diretoria, a empresa destinara:

Reserva Legal, 5% do LLE;

Reserva Estatutaria, 10% do LLE;

Reserva Orcamentaria, 8% do LLE;

O restante para pagamento de dividendos.

Elabore a Demonstracido das Muta¢des do Patrimdnio Liquido.
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Demonstracao do Fluxo de Caixa e
Demonstrac¢ao do Valor Adicionado

As novas demonstragdes tornadas obrigatorias desde 2007 pela Lei n. 11.638/2007 (BRASIL,
2007) sdo a Demonstra¢io do Fluxo de Caixa e a Demonstragio do Valor Adicionado. Neste
capitulo, além delas, é apresentada a Demonstragdo das Origens e Aplica¢des de Recursos, que,
embora ndo seja mais exigida, deve continuar sendo elaborada por apresentar informagoes das
mutagdes ocorridas na posi¢do financeira das empresas, informagdes relacionadas as origens e

aplicagoes de recursos e reflexo no Capital Circulante Liquido.

Na comparagdo entre a Demonstragio das Origens e Aplica¢des de Recursos (DOAR)
e a Demonstragao do Fluxo de Caixa (DFC), verifica-se que a DOAR ¢ mais abrangente por
apresentar as variagoes de todas as contas que afetam o CCL (Capital Circulante Liquido), ndo s6

as disponibilidades (Caixa e Bancos), como a DFC.

A Demonstragdo do Fluxo de Caixa evidencia todo o numerério que transita pela empresa
em um determinado periodo e tem que ser analisada sob as opticas de gestdo e financeiro-contabil.
Gerencialmente, ela deve proporcionar uma visdo futura e representa, em consequéncia, uma
prospecgdo, um or¢amento de Caixa, além de ser um instrumento indispensavel para a gestao das
disponibilidades. Relativamente a ptica contabil e financeira, ela é elaborada com base em dados
passados e retrata, por isso, uma retrospecg¢ao. Sua elaboragdo tornou-se obrigatéria com o advento
da Lei n. 11.638/2007 (BRASIL, 2007), em vigor desde janeiro de 2008.

A Demonstragdo do Valor Adicionado é um relatdrio contabil de natureza econémica que
indica os meios usados pela empresa para gerar riqueza. Essa riqueza se constitui no valor que a
empresa adiciona sobre o valor de aquisi¢do de mercadorias ou de insumos destinados a venda ou
a produgdo. As informagdes contidas nessa demonstragdo fazem parte do Balango Social, e sua
obrigatoriedade atende a reivindicagdes nao s6 do governo e de investidores como também de

empregados e prestadoras de servicos que atendem tal empresa.

6.1 Demonstracao das Origens e Aplicacdes de Recursos
A Demonstragdo das Origens e Aplicagdes de Recursos (DOAR) era de

elaboragdo e publicagdo obrigatorias de acordo com o artigo 176, inciso IV, da Lei
n. 6.404/1976 (BRASIL, 1976). Pelas modificacoes trazidas pela Lei n. 11.638/2007
(BRASIL, 2007), foi substituida pela Demonstracao do Fluxo de Caixa e deixou de ser

obrigatéria, porém, dada a sua importancia e relevancia, as empresas podem utiliza-la

como ferramenta gerencial.

Relativamente a DOAR, de acordo com a Fundacdo Instituto de Pesquisas
Contdbeis, Atuariais e Financeiras (FIPECAFI), item 5, do grupo de perguntas
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formuladas pelo publico contabil, “as entidades podem continuar publicando, e é recomendavel
essa continuidade em razdo do relevante conteido informacional trazido pela demonstra¢ao” A
mesma resposta foi dada pela fundagéo, também no item 5 do documento, quando perguntado se

os professores devem continuar ensinando a DOAR aos seus alunos.

De acordo com Assaf Neto (2010, p. 80), a DOAR “tem como objetivo identificar os fluxos
de recursos dentro da empresa, seja a forma como foram gerados (financiamentos), ou como foram
aplicados (investimentos) durante o exercicio social”. Assim, embora ela tenha sido substituida
pela Demonstragao do Fluxo de Caixa (DFC), “pelo alto volume e qualidade das informagées, é
recomendavel que as companhias continuem publicando a DOAR ao final de cada exercicio social”
(ASSAF NETO, 2010, p. 80).

Para essa demonstracdo, a expressao recursos esta voltada para o dimensionamento do
Capital Circulante Liquido (CCL).

6.1.1 Capital Circulante Liquido (CCL)

O Capital Circulante Liquido (CCL) ¢ a diferenca absoluta entre o Ativo Circulante e o
Passivo Circulante. Dessa maneira, o objetivo da DOAR ¢ evidenciar as mutagdes sofridas pelo

CCL entre o inicio e o término do exercicio, ou seja:
CCL=AC-PC

As Figuras 1 e 2 apresentam melhor compreensao do que ¢ o CCL.
Onde:

AC = Ativo Circulante.

ANC = Ativo néo Circulante.

PC = Passivo Circulante.

PNC = Passivo nao Circulante.

Figura 1 — Capital Circulante Liquido (CCL) positivo

PC
AC

PNC
ANC

Fonte: Elaborada pelo autor.
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A Figura 1 mostra que o Ativo Circulante é maior do que o Passivo Circulante, o que significa

que a empresa esta operando com capital de giro proprio, ou CCL positivo.

Figura 2 — Capital Circulante Liquido (CCL) negativo

AC
PC

ANC
PNC

Fonte: Elaborada pelo autor.

A Figura 2 mostra que o Passivo Circulante é maior do que o Ativo Circulante, o que significa

que a empresa esta operando com capital de giro de terceiros, ou CCL negativo.

6.1.2 Estrutura da DOAR

A estrutura da DOAR, de acordo com Braga (2009), deve discriminar a origem dos recursos,

sendo suas principais fontes:

Os recursos provenientes das operagdes da empresa (Lucro ou Prejuizo do Exercicio).

As quotas de Depreciagao, Amortizagdo e Exaustdo que foram computadas como Custos

do Periodo.

O aumento do Capital Social.

O aumento de Reservas de Capital.

O aumento do Passivo ndo Circulante,

As variagoes dos Investimentos, classificados no Ativo ndo Circulante.

A diminuicao do Realizavel a Longo Prazo, classificado como Ativo nao Circulante.

A alienagao do Imobilizado, classificado no Ativo nao Circulante.

Sobre as alicagdes de recursos, seus principais usos sao:

Os dividendos propostos.

Aumento do Realizavel a Longo Prazo, classificado como Ativo nao Circulante.
A aquisigdo de Ativos nao Circulantes (Investimentos, Imobilizado e Intangivel).
Reducdo do Passivo ndo Circulante.

Diferenca entre o total das origens e das aplicagdes de recursos.

Variagdo do Capital Circulante Liquido, de acordo com o Quadro 1.
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Quadro 1 — Variagao do Capital Circulante Liquido

Saldo Inicial do Ativo Circulante Saldo Final do Ativo Circulante Variagao do AC

(=) Saldo Inicial do Passivo Circulante | (=) Saldo Final do Passivo Circulante | (=) Variagao do PC

(=) CCL do Inicio do Periodo (=) CCL do Final do Periodo (=) Variagdo do CCL

Fonte: Elaborado pelo autor.

Sintetizando, é possivel afirmar que a DOAR é composta de quatro partes:

» Origens de Recursos;

 Aplicagdes de Recursos;

« Aumento ou Redugéo (varia¢ao) do Capital Circulante Liquido;

o Varia¢oes dos Componentes do Ativo e do Passivo Circulantes.

Essas partes correspondem aos campos demonstrados na DOAR: as origens, de longo
prazo, proveem dos aumentos do Passivo nao Circulante e do Patrimonio Liquido e da diminui¢do
do Ativo nao Circulante; as aplicagdes de longo prazo se originam dos aumentos do Ativo nao
Circulante e das diminui¢des do Passivo ndo Circulante; a diferenca entre as origens e aplicagdes

resulta no aumento ou na diminui¢do do Capital Circulante Liquido; e, finalmente, a diferenca

entre o Ativo Circulante e o Passivo Circulante determina as variacdes ocorridas.

6.1.2.1 Exemplo de elaboragdo da DOAR

Para melhor entendimento, serdo usados como exemplo os dados fornecidos pela Cia. Beta

relativos aos exercicios de 20X1 e 20X2:

o O Lucro apurado em 20X2 foi de R$ 500,00, e foi proposta a distribui¢ao de R$ 90,00 a
titulo de dividendos.

« Os balanc¢os patrimoniais apresentam as contas e os respectivos saldos constantes da
Tabela 1.

O primeiro procedimento a ser realizado é verificar as variagdes ocorridas nas diversas
contas quando comparados os exercicios de 20X1 e 20X2, constantes das colunas 2 e 3, obtendo-se

os resultados das colunas 4 e 5 da Tabela 1.

Tabela 1 — Balangos patrimoniais da Cia. Beta

Balangos patrimoniais e variagoes

Col. 1 Col. 2 Col. 3 Col. 4 Col. 5
Variagoes
Contas X1 X2
Origens Aplicagoes
Ativo Circulante RS 400,00 RS 750,00 RS 350,00
Disponibilidades R$ 400,00 R$ 750,00 R$ 350,00
Ativo ndo Circulante R$ 680,00 R$ 1.250,00 RS 570,00

(Continua)
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Balancos patrimoniais e variagoes

Col. 1 Col. 2 Col. 3 Col. 4 Col. 5
Variagoes
Contas X1 X2
Origens Aplicagoes
Ativo Realizavel a Longo Prazo R$ 180,00 R$ 250,00 R$ 70,00
Empréstimos a Coligadas R$ 100,00 R$ 250,00 R$ 150,00
Imdveis para Venda RS 80,00 R$ 0,00 RS 80,00
Investimentos RS 104,00 RS 253,00 RS 149,00
Participagdo em Coligadas R$ 120,00 R$ 290,00 R$ 170,00
(=) Prov. Ajustes Investimentos (RS 16,00) (RS 37,00) R$ 21,00
Imobilizado R$ 356,00 R$ 712,00 R$ 356,00
Imoveis de uso R$ 300,00 RS 600,00 R$ 300,00
(=) Depreciagao acum. Iméveis (RS 24,00) (RS 48,00) R$ 24,00
Maquinas e acessorios R$ 100,00 R$ 200,00 R$ 100,00
i_/ic[l:‘:f:;?é“ acum. Maquinas | o« 20,00) | (R$4000) | RS 20,00
Intangivel RS 40,00 RS 35,00 RS 5,00
Marcas e Patentes R$ 50,00 R$ 50,00 RS 0,00
(=) Amortizagdo Acumulada (RS 10,00) (RS 15,00) R$ 5,00
Ativo Total R$ 1.080,00 R$ 2.000,00 R$ 920,00
Passivo Circulante R$ 250,00 R$ 375,00 R$ 125,00
Fornecedores R$ 250,00 R$ 375,00 R$ 125,00
Passivo nao Circulante RS 280,00 RS 470,00 R$ 190,00
Financ. Internos Longo Prazo R$ 110,00 R$ 270,00 R$ 160,00
Financ. Externos Longo Prazo R$ 170,00 R$ 200,00 R$ 30,00
Patriménio Liquido RS 550,00 R$ 1.155,00 RS 605,00
Capital R$ 350,00 R$ 500,00 R$ 150,00
Reserva de Capital R$ 105,00 R$ 150,00 RS 45,00
Reservas de Lucros R$ 95,00 R$ 505,00 R$ 410,00
Passivo + PL Total R$ 1.080,00 | R$ 2.000,00 R$ 920,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

O segundo passo ¢é verificar as mutagdes ocorridas no Patrimonio Liquido, com o objetivo
de certificar que as varia¢des decorrem somente do lucro do periodo ou de valores que nio

transitaram pelo resultado, como o aumento de capital com recursos providos pelos socios.
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Deve-se relevar que as despesas computadas para apuragdo do Lucro Liquido, mas que
ndo afetam o CCL, devem ser somadas ao Lucro, como as despesas de depreciacio, as variagdes
monetarias passivas e a perda decorrente dos prejuizos constatados em empresas coligadas. De
outro lado, devem ser deduzidas do Lucro Liquido as receitas que o compdem, porém néo afetam o
CCL, como as receitas de variacdes monetdrias ativas relativas ao Ativo ndo Circulante (Realizavel
a Longo Prazo) e o Lucro de Investimentos em Coligadas. A Tabela 2 mostra as mutagdes ocorridas
no PL da Cia. Beta.

Tabela 2 — Demonstragao das Mutagoes do Patrimonio Liquido

Saldo final (20X2) R$ 1.155,00
(-) Saldo inicial (20X1) (R$ 550,00)
Variag&o R$ 605,00

Fatores da variagio R$ 410,00

(+) Lucro liquido de 20X2 R$ 500,00

(=) Prov. pgto. dividendos (R$ 90,00)

(=) Origens externas R$ 195,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

Como se observa, o valor do Patriménio Liquido de 20X2 é de R$ 605,00, maior do que
o de 20X1. Os lucros gerados no exercicio de 20X2 contribuiram com R$ 410,00 (Lucro menos
Dividendos) no aumento do PL, e, em consequéncia, o valor restante provém de recursos que nao

transitaram pelo resultado, que, no caso, é o aumento de capital com recursos externos.

Com esses procedimentos realizados, ¢ possivel elaborar a Demonstra¢ao das Origens e

Aplicagoes de Recursos, na forma da Tabela 3.

Tabela 3 — Demonstragao das Origens e Aplicagoes de Recursos

Quadro I: Origens (longo prazo) R$ 885,00

Lucro Liquido R$ 500,00

Aumento de PL (capital) R$ 150,00

Aumento de PL (reservas de capital) R$ 45,00

Aumento Passivo ndo Circulante R$ 190,00

Quadro II: Aplicagdes (longo prazo) R$ 660,00

Aumento de Ativo nao Circulante R$ 500,00

Aumento Ativo Realizavel Longo Prazo R$ 70,00

Distribuigao dividendos R$ 90,00

Quadro lll: Variagao (I - II) R$ 225,00

Quadro IV: Demonstragédo do CCL X2 X1 Variagao
Ativo Circulante RS 750,00 R$ 400,00 R$ 350,00
Passivo Circulante RS 375,00 R$ 250,00 R$ 125,00
Variagdes R$ 375,00 R$ 150,00 R$ 225,00

Fonte: Elaborada pelo autor.
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Na Tabela 3, pode-se observar que o CCL variou positivamente em R$ 225,00, o que significa
dizer que o aumento do Ativo Circulante (R$ 350,00) foi financiado com Recursos Exigiveis em
Longo Prazo (R$ 225,00), enquanto somente R$ 125,00 representam Obrigagdes Venciveis no

Curto Prazo.

Nota-se que a DOAR, de acordo com Iudicibus, Marion e Faria (2018, p. 206), constitui-
-se “em fluxos financeiros, por refletir as movimenta¢cdes de dinheiro ocorridas na entidade
[...] indicando a folga financeira de curto prazo - excesso de ativos circulantes sobre passivos

circulantes, ou o inverso”.

Como informado no inicio, a apresentagdo da DOAR néo é mais obrigatdria, porém a Lei
n. 1.638/2007 (BRASIL, 2007) criou a Demonstra¢ao do Fluxo de Caixa, que é o proximo assunto

a ser abordado.

6.2 Demonstracao do Fluxo de Caixa

A Demonstragdo do Fluxo de Caixa deve ser estudada sob duas opticas: a do

futuro e a do passado. Sob a Optica futura, trata-se de uma previsdo de entradas e

saidas de Caixa para um determinado periodo futuro, realizada com base em

dados levantados em proje¢des economico-financeiras do presente e do passado.

O objetivo da Demonstracao do Fluxo de Caixa para o futuro é prever,
antecipadamente, as necessidades de captacdo de recursos e sobras de caixa para que
se possam aplicar os excedentes. Para Gitman (2004, p. 94), o orgamento de caixa ou
previsdo de caixa “é uma demonstracido que apresenta as entradas e saidas de caixa
planejadas da empresa, que a utiliza para estimar suas necessidades de caixa no curto
prazo, com especial aten¢do ao planejamento do uso de superavits e a cobertura de
déficits”

Sob a dtica do passado, convém citar o artigo 188, da Lei n. 6.404/1976, por
meio da reda¢do dada pela Lei n. 11.638/2007 (BRASIL, 2007):

Art. 188. [...]

I - demonstragdo dos fluxos de caixa — as alteragdes ocorridas,
durante o exercicio, no saldo de caixa e equivalentes de caixa,
segregando-se essas alteragdes em, no minimo, 3 (trés) fluxos:

a) das operagoes;
b) dos financiamentos; e

¢) dos investimentos.

Em virtude de sua importancia, serdo analisadas as duas visdes. Para melhor
dissertar sobre o tema e para os fins deste capitulo, o fluxo de caixa sob a dptica
futura serd denominado Proje¢do do Fluxo de Caixa (PFC) e, sob a optica passada,

Demonstracdo do Fluxo de Caixa.

105



106

Analise das demonstragoes financeiras

6.2.1 Projecao do Fluxo de Caixa (PFC)

A PFC é um instrumento de analise e de avaliagdo da empresa e proporciona aos seus

usuarios uma visao futura dos recursos financeiros que entrardo no caixa da empresa e sairdao dele,

possibilitando a tomada de decisoes relativas a compras e vendas, investimentos em capital de giro

e em ativos fixos aos financiamentos proprios ou de terceiros. A PFC deve indicar ndo somente

o valor dos investimentos e financiamentos como também em que oportunidade eles devem ser

gerados e aplicados.

Assim, a PFC olha para o futuro e busca retratar uma situacéo real do caixa da empresa, por

isso ela deve proporcionar, também, o acompanhamento entre o fluxo or¢ado e o realizado. A PFC

pode ser melhor entendida no exemplo a seguir.

Para elaborar a Proje¢ao do Fluxo de Caixa para o 1° trimestre de X1, a Cia. Beta possui as

seguintes informagdes:

Politica de recebimento de vendas: 10% a vista, 30% em 30 dias, 30% em 60 dias e 30%

em 90 dias.
As compras serao pagas em quatro parcelas iguais a partir do més da compra.

Despesas com vendas correspondem a 10% das vendas totais e serdo pagas no més
seguinte.

As despesas de aluguel, de saldrios e tributdrias serao pagas no més seguinte ao da
ocorréncia.

O material de consumo ¢ pago no préprio més.

Os acionistas promoverdao um aumento do capital social em R$ 4.000,00 em fevereiro

de X1.

A receita de R$ 8.000,00 obtida com a venda de maquina usada comeca a ser recebida no

més de dezembro, como na projecéo.
Os pagamentos de R$ 15.000,00 relativos a aquisicdo da maquina serdo efetuados da
forma descrita na projegéo.

Se o saldo inicial do Caixa for positivo, a empresa recebera receitas financeiras
correspondentes a 1% do saldo. Se o saldo for negativo, incorrera em despesas financeiras
de 3%.

As projecoes de entrada e saida de numerario podem ser observadas na Tabela 4.

Tabela 4 — Contas e valores para realizar uma Proje¢ao do Fluxo de Caixa

Itens/més Out. Nov. Dez. Jan. Fev. Mar.
Vendas R$ 15.000,00 | R$12.000,00 | RS 12.000,00 R$ 12.000,00 | R$ 15.000,00 R$ 15.000,00
Compras MP R$ 6.000,00 | RS 4.800,00 R$ 4.800,00 R$ 4.800,00 | R$6.000,00 R$ 6.000,00
Aluguel R$ 500,00 R$ 500,00 R$ 500,00 R$ 845,00 R$ 875,00 RS 875,00
Tributérias R$ 1.700,00 R$ 2.040,00 R$ 2.550,00 R$ 1.360,00 R$ 1.190,00 R$ 1.700,00
Sal./encargos R$ 2.000,00 | R$2.500,00 R$ 3.000,00 R$3.000,00 | R$2.500,00 R$ 3.000,00

(Continua)
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Itens/més Out. Nov. Dez. Jan. Fev. Mar.
Mat. Consumo R$ 1.000,00 R$ 1.100,00 R$ 1.200,00 R$ 1.000,00 R$ 1.200,00 R$ 1.100,00
Aquis. Maq. - - - R$ 3.000,00 R$ 3.000,00 R$ 3.000,00
Venda Magq. - - R$ 2.000,00 R$ 2.000,00 R$ 2.000,00 R$ 2.000,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

Para realizar a PFC, é necessario, inicialmente, elaborar um mapa auxiliar de recebimento

de vendas, em decorréncia da politica de recebimento das vendas. Esse mapa pode ser observado

da Tabela 5, a seguir.

Tabela 5 — Mapa auxiliar de recebimento de vendas

Politica de recebimento de vendas A vista 30 dias 60 dias ‘ 90 dias
10% 30% 30% 30%

Més da Valor da Meses de recebimento das vendas

venda venda out. Nov. | Dez. | Jan. | Fev. | Mar.
Out. R$ 15.000,00 | R$1.500,00 | R$ 4.500,00 | R$ 4.500,00 R$ 4.500,00 - -

Nov. R$ 12.000,00 - R$ 1.200,00 | RS 3.600,00 R$ 3.600,00 R$ 3.600,00 -

Dez. R$ 12.000,00 - - R$ 1.200,00 R$ 3.600,00 R$ 3.600,00 R$ 3.600,00
Jan. R$ 12.000,00 - - - R$ 1.200,00 R$ 3.600,00 R$ 3.600,00
Fev. R$ 15.000,00 - - - - R$ 1.500,00 R$ 4.500,00
Mar. R$ 15.000,00 - - - - - R$ 1.500,00
Entrada de caixa na PFC do 1° trimestre R$ 12.900,00 | R$ 12.300,00 R$ 13.200,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

Na sequéncia, é necessario elaborar um mapa auxiliar de pagamento de compras, em

decorréncia da politica de pagamento a fornecedores. Esse mapa pode ser observado na Tabela 6.

Tabela 6 — Mapa auxiliar de pagamento de compras

Politica de pagamento de compra A vista 30 dias 60 dias ‘ 90 dias
25% 25% 25% 25%

Més da Valor da Meses de pagamento das compras

compra compra Out. Nov. | Dez. | Jan. | Fev. | Mar.
Out. R$ 6.000,00 R$ 1.500,00 | R$ 1.500,00 R$ 1.500,00 R$ 1.500,00 - -
Nov. R$ 4.800,00 - R$ 1.200,00 R$ 1.200,00 R$ 1.200,00 R$ 1.200,00 -
Dez. RS 4.800,00 - - RS 1.200,00 RS 1.200,00 RS 1.200,00 R$ 1.200,00
Jan. R$ 4.800,00 - - - R$ 1.200,00 R$ 1.200,00 R$ 1.200,00
Fev. R$ 6.000,00 - - - - R$ 1.500,00 R$ 1.500,00
Mar. R$ 6.000,00 - - - - - RS 1.500,00
Saida de caixa na PFC do 1° trimestre R$ 5.100,00 R$ 5.100,00 R$ 5.400,00

Fonte: Elaborada pelo autor.
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A seguir, elabora-se a Proje¢ao do Fluxo de Caixa, de acordo com a Tabela 7.

Tabela 7 — Projegao do Fluxo de Caixa (PFC) para o 1° trimestre de X1

Ne° Descritores / Meses Jan. Fev. Mar.

1 Saldo inicial (= final més anterior) 0 (RS 1.450,00) R$1.101,50
2 Entradas (2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4) R$ 14.900,00 R$ 18.300,00 R$ 15.211,02
2.1 Vendas (mapa auxiliar) R$ 12.900,00 R$ 12.300,00 R$ 13.200,00
2.2 Aumento de Capital - R$ 4.000,00 -

2.3 Venda da Maquina Velha R$ 2.000,00 R$ 2.000,00 R$ 2.000,00
24 Receitas Financeiras - - R$ 11,02

3 Disponibilidades (1 + 2) R$ 14.900,00 R$ 16.850,00 R$ 16.312,52
4 Saidas (4.1 +...4.8) R$ 16.350,00 R$ 15.748,50 R$ 15.565,00
4.1 Compras (mapa auxiliar) R$ 5.100,00 R$ 5.100,00 R$ 5.400,00
4.2 Desp. Vendas 10% vendas més ant. R$ 1.200,00 RS 1.200,00 RS 1.500,00
43 Desp. Aluguel RS 500,00 RS 845,00 RS 875,00
4.4 Desp. Salarios R$ 3.000,00 R$ 3.000,00 R$ 2.500,00
4.5 Desp. Tributarias R$ 2.550,00 R$ 1.360,00 R$ 1.190,00
4.6 Material de Consumo R$ 1.000,00 R$ 1.200,00 R$ 1.100,00
4.7 Compra de Maquina R$ 3.000,00 R$ 3.000,00 R$ 3.000,00
4.8 Desp. Financeiras - R$ 43,50 -

5 Saldo final (3 — 4) (RS 1.450,00) R$1.101,50 RS 747,51

Fonte: Elaborada pelo autor.

E oportuno discorrer sobre o regime de competéncia e o regime de caixa. No Brasil, a
Demonstra¢ao do Resultado do Exercicio, em decorréncia da adogdo do regime de competéncia,
seria elaborada de acordo com os valores descritos na Tabela 4. Assim, na Demonstracdo do

Resultado do Exercicio (DRE), as receitas de vendas, por exemplo, serio:

Jan. | Fev. | Mar.

R$ 12.000,00 ‘ R$ 15.000,00 ‘ R$ 15.000,00

Ja na Demonstragdo do Fluxo de Caixa, com base na Tabela 7, nos mesmos meses, as entradas

de caixa serdo:

Jan. | Fev. | Mar.

R$ 12.900,00 | R$ 12.300,00 | R$ 13.200,00
Assim, na DRE, as receitas sdo registradas no més em que ocorreu a venda e, na DFC, as
receitas sdo registradas quando de seus recebimentos.

6.2.2 Demonstra¢ao do Fluxo de Caixa (DFC)

De acordo com Iudicibus, Marion e Faria (2018, p. 206), a Demonstra¢ao do Fluxo de Caixa
(DFC) “demonstra a origem e a aplicagdo de todo o dinheiro que transitou pelo caixa em um

determinado periodo e o resultado desse fluxo”
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Em conformidade com o item 10 do CPC n. 03/2010 (CPC, 2010), a DFC deve apresentar

os fluxos de caixa classificados em:
« atividades operacionais;
o atividades de investimentos;
o atividades de financiamentos.

As atividades operacionais representam pagamentos e recebimentos relacionados ao fluxo
operacional da empresa. As atividades de investimentos relacionam-se com os aumentos e as
diminui¢des dos Ativos ndo Circulantes. As atividades de financiamento representam pagamentos
e recebimentos vinculados ao Passivo ndo Circulante (credores) e ao Patrimonio Liquido
(acionistas).

Essas atividades ja vigoravam nos Estados Unidos desde 1987, em decorréncia de
regulamentagdo baixada pelo Financial Accounting Standards Board (FASB), entidade que

regulamenta as politicas e os procedimentos contabeis naquele pais.

6.2.2.1 Formas de apresentagdo da DFC
Ha dois métodos para a apresenta¢do da DFC:

« Meétodo direto, em que se relacionam as principais classes de recebimentos e pagamentos.

« Meétodo indireto, em que parte do Lucro ou Prejuizo Liquido com os ajustes decorrentes
das transagoes que ndo envolvem o caixa, dos diferimentos ou outras apropriagdes
realizadas pelo regime de competéncia e dos itens de receitas ou despesas vinculadas com

fluxos de caixa das atividades de investimento e financiamento.
A Demonstragio do Fluxo de Caixa pelo método direto é apresentada na Tabela 8.

Tabela 8 — Demonstragao do Fluxo de Caixa pelo método direto

Descritores Valores

Atividades Operacionais

Recebimento de Clientes

Recebimento de Juros

Duplicatas Descontadas

Outros Recebimentos

(=) Pagamentos

a Fornecedores de Mercadorias

de Impostos

de Salarios

de Juros

de Despesas Pagas Antecipadamente

Outros Pagamentos

(=) Caixa Liquido Consumido nas Atividades Operacionais

Atividades de Investimentos

(Continua)
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Descritores Valores

Recebimento pela Venda de Imobilizado

Pagamento pela Compra de Imobilizado

(=) Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Investimentos

Atividades de Financiamentos

Aumento de Capital

Empréstimos de Curto Prazo

Pagamento de Dividendos

(=) Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Financiamentos

Aumento Liquido no Caixa e Equivalente — Caixa

Saldo de Caixa + Equivalente de Caixa em X0

Saldo de Caixa + Equivalente de Caixa em X1

Composicgao do Caixa e Equivalentes de Caixa
(Conciliagao entre DFC e BP)

Descritores 31/12/X0 31/12/X1

Caixa

Bancos

Aplicagdes Financeiras

Total

Fonte: Adaptada de ludicibus et al., 2010.

A Demonstragdo do Fluxo de Caixa pelo método indireto é apresentada na Tabela 9.

Tabela 9 — Demonstragao do Fluxo de Caixa pelo método indireto

Descritores Valores

Atividades Operacionais

Lucro Liquido

Mais: Depreciagao

Menos: Lucro na Venda de Imobilizado

Lucro Ajustado

Aumento em Duplicatas a Receber

Aumento de Provisoes para Perdas de Duplicatas

Aumento de Duplicatas Descontadas

Aumento em Estoques

Aumento em Despesas Pagas Antecipadamente

Aumento em Fornecedores

Redugao em Provisao para Imposto de Renda a Pagar

Redugao em Salérios a Pagar
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Descritores

Caixa Liquido Consumido nas Atividades Operacionais

Valores

Atividades de Investimentos

Recebimento pela Venda de Imobilizado

Pagamento pela Compra de Imobilizado

Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Investimento

Atividades de Financiamentos

Aumento de Capital

Empréstimo de Curto Prazo

Distribuicdo de Dividendos

Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Financiamento

Aumento Liquido nas Disponibilidades

Saldo de Caixa + Equivalentes de Caixa em X0

Saldo de Caixa + Equivalentes de Caixa em X1

Fonte: Adaptada de ludicibus et al., 2010.

Como pode ser observado, a diferenca na elaboracao das DFCs pelos métodos direto ou

indireto encontra-se apenas no grupo das atividades operacionais.

Para melhor entender a DFC, h4, na Tabela 10, a Demonstra¢do do Resultado do ano 2 de

uma empresa.

Tabela 10 — Demonstracao do Resultado

Descritor Valor (em RS)
Receita Bruta 5.000,00
(-) Despesas Operacionais (2.000,00)
Resultado Antes dos Tributos 3.000,00
(=) Provisao para Tributos sobre Vendas (250,00)
Lucro Liquido 2.750,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

Também serdo examinados os Balancos Patrimoniais referentes aos anos 1 e 2 da mesma

empresa, observando, de acordo com a Tabela 11, que ja foram calculadas as variagdes dos valores

ocorridas entre os dois anos.

Tabela 11 — Balangos Patrimoniais de Variagdes

Descritor Ano 1 Ano 2 Variagoes
Ativo Circulante RS 4.000,00 R$ 6.000,00 R$ 2.000,00
Caixa R$ 1.800,00 R$ 3.300,00 R$ 1.500,00
Duplicatas a Receber R$ 2.200,00 R$ 2.700,00 R$ 500,00
Ativo ndo Circulante R$ 2.000,00 R$ 2.400,00 R$ 400,00

(Continua)
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Descritor Ano 1 Ano 2 Variagoes
Imobilizado R$ 1.900,00 R$ 2.300,00 R$ 400,00
Intangivel R$ 100,00 R$ 100,00 -
Ativo total R$ 6.000,00 R$ 8.400,00 R$ 2.400,00
Passivo Circulante R$ 2.000,00 R$ 1.250,00 -R$ 750,00
Empréstimos a Pagar R$ 2.000,00 R$ 500,00 —R$ 1.500,00
Fornecedores - R$ 500,00 RS 500,00
IRPJ a Pagar - R$ 250,00 R$ 250,00
Patriménio Liquido RS 4.000,00 R$ 7.150,00 RS 3.150,00
Capital R$ 3.000,00 RS 3.400,00 R$ 400,00
Reservas de Lucros R$ 1.000,00 R$ 3.750,00 RS 2.750,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

Utilizando os dados apresentados na DRE e nos BPs, apresenta-se, na Tabela 12, a

Demonstragao do Fluxo de Caixa pelo método indireto.

Tabela 12 — Demonstracao do Fluxo de Caixa — Método indireto

Atividades operacionais

Lucro do Periodo R$ 2.750,00
Aumento de Duplicatas a Receber (reduz caixa) (R$ 500,00)

Diminui¢ao de Empréstimos a Pagar (reduz caixa) (R$ 1.500,00)

Aumento de Fornecedores (aumenta caixa) R$ 500,00

Provisao para Tributos a Pagar (aumenta caixa) R$ 250,00

Atividades de Investimentos

Aumento de Imobilizado (reduz caixa) (RS 400,00)

Atividades de Financiamentos

Aumento de Capital (aumenta caixa) R$ 400,00

Resultado Final de Caixa

Redug&o de Caixa no Periodo (R$ 1.250,00)

Resultado de Caixa no Periodo RS 1.500,00

Fonte: Elaborada pelo autor
Analisando a DFC, constata-se, inicialmente, que o valor do lucro néo ¢ igual ao valor do

Saldo de Caixa, e isso se deve ao fato de que alguns eventos alteram o Caixa, mas nao alteram o

resultado, como pagamento de empréstimos, aquisigdo de Imobilizado e aumento de capital.
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Por fim, é oportuno salientar que as redugdes ou os aumentos de caixa, sob a ética da DFC,

ndo significam entrada e saida de dinheiro; significam que, em determinados momentos, ocorrerao

pagamentos e recebimentos.

Para completar a explicitagdo das demonstragoes referentes a este capitulo, sera estudada,

em seguida, a Demonstragao do Valor Adicionado.

B video

[
i
2

6.3 Demonstracao do Valor Adicionado

O Produto Interno Bruto (PIB) é a soma de todos os bens e servi¢os produzidos
em uma determinada regido, que pode ser o pais, os estados ou as cidades, durante
um determinado periodo (més, trimestre, semestre e ano). Esse indicador tem
como objetivo mensurar a atividade econdmica de uma regido e leva em conta
apenas bens e servicos finais, excluindo-se, consequentemente, os bens de consumo
de intermedidrios. Tal metodologia tem a finalidade de evitar problema de dupla
contagem, que ocorre quando os valores gerados na cadeia produtiva aparecem
contados duas vezes na soma do PIB (MANKIW, 2001).

Dessa forma, é necessario calcular o tamanho da produ¢ao com base somente
no valor adicionado. Assim, por exemplo, para determinar quanto a produ¢iao de um
automovel gera de valor adicionado ao setor automobilistico, é necessario deduzir o

valor de todos os bens e servigos empregados desde as vendas de cada setor.

Para produzir o automovel, foi necessario consumir o ago. Para produzir o aco e
o automovel, foi preciso usar energia elétrica. Assim, para determinar o PIB dos setores
siderurgico e automobilistico, se nao for descontada a energia elétrica consumida por

ambos os setores, o valor da energia elétrica seria contado duas vezes.

Para Mankiw (2001, p. 496), o PIB “¢ o valor de mercado de todos os bens e
servigos finais produzidos em um pais em dado periodo” e é composto por quatro
elementos: o consumo, o investimento, as compras do governo e as exportagdes
liquidas. O consumo exclui a compra de imdveis; o investimento inclui estoques,
equipamento de capital, imdveis e estrutura; as compras do governo incluem salarios
dos funcionarios e obras publicas; as exportagdes liquidas sdo a diferenca entre
importagdes e exportagoes.

Como se pode medir a riqueza gerada por um pais, por uma regiao, por um
setor etc., é possivel medir, também, a riqueza gerada por uma empresa. Para isso,
basta diminuir do valor das vendas o custo de todos os bens e servicos que ela adquiriu
de outras empresas. Todas as empresas geram riquezas, pois compram insumos que
sao convertidos ou processados em um novo produto ou servico, o qual, por sua vez, é
vendido para os usudrios. O valor adicionado gerado pela empresa ¢é a diferenca entre
o valor final das vendas e o custo total da produgédo. A riqueza gerada pela empresa é

dividida, normalmente, em quatro partes:
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« empregados;
 governo;
« fornecedores de capital;

e propria empresa.

Antes do advento da Lei n. 11.638/2007 (BRASIL, 2007), a Demonstracio do Valor
Adicionado (DVA) néo era obrigatoria, porém sua elabora¢ao era incentivada pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), que, por meio do Parecer de Orientagdo CVM n. 24/1992 (CVM,
2008), sugeriu, de acordo com Iudicibus et al. (2010, p. 583), “a utilizagdo do modelo elaborado

pela Fundacgao Instituto de Pesquisas Contdbeis, Atuariais e Financeiras (Fipecafi)”, constante do
Manual de Contabilidade das Sociedades por A¢ées (MARTINS; GELBCKE; IUDICIBUS, 1990).

O artigo 188 da Lei n. 6.404/1976, redagao dada pela Lei n. 11.638/2007, determina:

Art. 188. [...]

IT - demonstra¢do do valor adicionado - o valor da riqueza gerada pela

companbhia, a sua distribui¢do entre os elementos que contribuiram para a
geracdo dessa riqueza, tais como empregados, financiadores, acionistas, governo
e outros, bem como a parcela da riqueza nao distribuida. (BRASIL, 2007)

De acordo com a Resolu¢ao CFC n. 1.138/2008 (CFC, 2008), a Demonstragido do Valor

Adicionado (DVA) “deve proporcionar aos usudrios das demonstragdes contabeis informagoes

relativas a riqueza criada pela empresa em determinado periodo e a forma como tais riquezas

foram distribuidas”.

Para o CFC,

A distribui¢do da riqueza criada deve ser detalhada, minimamente, da seguinte

forma:

a) pessoal e encargos;

b) impostos, taxas e contribuigdes;

c) juros e aluguéis;

d) juros sobre o capital préprio (JSCP) e dividendos;

e) lucros retidos/prejuizos do exercicio. (CFC, 2008)

A Tabela 13 apresenta modelo de DVA segundo o CFC 1.138/2008.

Tabela 13 — Demonstracao do Valor Adicionado

DESCRIGCAO

1 — Receitas

Em milhares
de RS

20X1

Em milhares
de RS

20X0

1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servigos

1.2) Outras receitas

1.3) Receitas relativas a construgao de ativos proprios

(Continua)
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Em milhares Em milhares
- de RS deR$
DESCRICAO
20X1 20X0

1.4) Prov. créditos lig. duv. — Reversao / (Constitui¢ao)

2 — Insumos Adquiridos de Terceiros (inclui os valores dos impostos —
ICMS, IPI, PIS e Cofins)

2.1) Custos dos Produtos, das Mercadorias e dos Servigos Vendidos

2.2) Materiais, Energia, Servigos de Terceiros e outros

2.3) Perda / Recuperagao de Valores Ativos

2.4) Outras (especificar)

3 — Valor Adicionado Bruto (1 - 2)

4 — Depreciagao, Amortizagao e Exaustao

5 — Valor Adicionado Liquido Produzido pela Entidade (3 — 4)

6 — Valor Adicionado Recebido em Transferéncia

6.1) Resultado de Equivaléncia Patrimonial

6.2) Receitas Financeiras

6.3) Outras

7 — Valor Adicionado Total a Distribuir (5 + 6)

8 — Distribuigao do Valor Adicionado (= ao 7)

8.1) Pessoal

8.1.1 — Remuneragao Direta

8.1.2 — Beneficios

8.1.3 - FGTS

8.2) Impostos, Taxas e Contribui¢des

8.2.1 — Federais

8.2.2 — Estaduais

8.2.3 — Municipais

8.3) Remuneragao de Capitais de Terceiros

8.3.1 — Juros

8.3.2 — Aluguéis

8.3.3 — Outras

8.4) Remuneragao de Capitais Proprios

8.4.1 — Juros sobre o Capital Préprio

8.4.2 — Dividendos

8.4.3 — Lucros Retidos / Prejuizo do Exercicio

8.4.4 — Participagao dos nao Controladores nos Lucros Retidos
(s6 p/consolidagao)

Fonte: CFC, 2008.
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De acordo com a Resolu¢io do Conselho Federal de Contabilidade, CFC n. 1.138, de 21 de

novembro de 2008,

10. A DVA estd fundamentada em conceitos macroecondmicos, buscando
apresentar, eliminados os valores que representam dupla contagem, a parcela
de contribuigdo que a entidade tem na formacdo do Produto Interno Bruto
(PIB). Essa demonstragdo apresenta o quanto a entidade agrega de valor aos
insumos adquiridos de terceiros e que sdo vendidos ou consumidos durante
determinado periodo.

11. Existem, todavia, diferengas temporais entre os modelos contabil e
econdmico no calculo do valor adicionado. A ciéncia econdmica, para calculo do
PIB, baseia-se na produgdo, enquanto a contabilidade utiliza o conceito contabil
da realizagdo da receita, isto é, baseia-se no regime contabil de competéncia.
Como os momentos de realiza¢do da produc¢ao e das vendas sdo normalmente
diferentes, os valores calculados para o PIB por meio dos conceitos oriundos da
Economia e os da Contabilidade sdo naturalmente diferentes em cada periodo
[...]. (CFC, 2008)

Por outro lado, a DVA é uma parte do Balanco Social, pois, por meio dessa demonstragio,

sabe-se 0 quanto uma empresa contribui para a geragdo de riquezas no pais.

A DVA ¢ elaborada com base em informacdes e dados da Demonstragdo do Resultado

do Exercicio, como no exemplo a seguir, que mostra a demonstragiao do resultado da Cia Delta

referente ao exercicio de 20X1, de acordo com a Tabela 14.

Tabela 14 — Demonstragao do Resultado do Exercicio da Cia. Delta

Receita Bruta de Vendas R$ 120.000,00
(=) Tributos Incidentes sobre Vendas (R$ 21.000,00)
(=) Receita Liquida de Vendas R$ 99.000,00
(=) Custo das Mercadorias Vendidas (R$ 32.000,00)
(=) Lucro Bruto Operacional R$ 67.000,00
(-) Despesas Operacionais (R$ 22.000,00)
Despesas de Salarios R$ 9.000,00
Encargos Sociais sobre Salarios R$ 3.000,00
Despesas de Servigos Terceirizados R$ 2.000,00
Gastos com Energia Elétrica e Comunicagoes R$ 3.000,00
Despesas de Publicidade R$ 5.000,00
(=) Lucro Liquido Operacional R$ 45.000,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

Com os dados constantes da DRE da Tabela 14, é possivel verificar qual foi a geragdo de

valor adicionado pela empresa, de acordo com a Tabela 15.

Tabela 15 — Demonstragao do Valor Adicionado da Cia. Delta

Receita de Vendas

R$ 120.000,00

(=) Custo das Mercadorias Vendidas (R$ 32.000,00)

(-) Despesas de servigos terceirizados (RS 2.000,00)

(Continua)
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Receita de Vendas

R$ 120.000,00

(-) Gastos com Energia Elétrica e Telecomunicagdes

(R$ 3.000,00)

(=) Despesas de Publicidade

(R$ 5.000,00)

(=) Valor Adicionado

Fonte: Elaborada pelo autor.

RS 78.000,00

Exemplo mais amplo pode ser verificado com os dados a seguir, a partir da DRE da Cia.

Omega, que consta na Tabela 16.
Tabela 16 — Demonstragao do Resultado da Cia. Omega

Receita Bruta de Vendas

R$ 10.000,00

(-) Tributos Incidentes sobre Vendas

(R$ 2.100,00)

ICMS R$ 1.700,00

PIS R$ 100,00

COFINS R$ 300,00

(=) Vendas Liquidas R$ 7.900,00
(=) Custo das Mercadorias Vendidas (R$ 5.000,00)
(=) Lucro Bruto R$ 2.900,00

(-) Despesas Operacionais

(R$ 1.500,00)

Despesas com Pessoal R$ 600,00

Gastos com Encargos Sociais R$ 400,00

Despesas de Depreciagao RS 300,00

Despesas de Energia Elétrica R$ 100,00

Despesas de Juros RS 100,00

(+) Receita de Juros R$ 200,00
(+) Resultado da Equivaléncia Patrimonial R$ 500,00
(=) Resultado Antes dos Tributos R$ 2.100,00
(-) IRPJ e CSLL (R$ 700,00)
(=) Lucro Liquido R$ 1.400,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

A Demonstragio do Valor Adicionado da Cia. Omega,

apresentada na Tabela 17.

Tabela 17 — Demonstragao do Valor Adicionado da Cia. Omega

com base na DRE anterior, é

Descrigao Valores
A - Geragao do Valor Adicionado
1. Receitas R$ 10.000,00
1.7 Receitas de Vendas R$ 10.000,00

2. Insumos Adquiridos de Terceiros

(R$ 5.100,00)

2.1 Custos das Mercadorias Vendidas

R$ 5.000,00

2.2 Gastos com Energia Elétrica

R$ 100,00

(Continua)
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Descrigao Valores
3. Valor Adicionado Bruto (1 - 2) R$ 4.900,00
4. Depreciagao, Amortizagao, Exaustao (RS 300,00)
5. Valor Adicionado Liquido (3 — 4) RS 4.600,00
6. Valor Adicionado Recebido em Transferéncias RS 700,00
6.1 Resultado da Equivaléncia Patrimonial R$ 500,00
6.2 Receita de Juros R$ 200,00
7. Valor Adicionado Total a Distribuir R$ 5.300,00
8. Distribui¢ao do Valor Adicionado R$ 5.300,00
8.1 Remuneragao do Trabalho (Desp. Salarios) R$ 1.000,00
8.2 Remuneragao do Governo R$ 2.800,00
8.3 Remuneragao do Capital de Terceiros (juros) R$ 100,00
8.4 Remuneragao dos Acionistas R$ 1.400,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

A diferen¢a fundamental entre a DRE e a DVA é que a primeira considera a parcela de gastos
com governo, empregados e institui¢des financeiras como custos, pois eles representam redugdo
dos lucros; ja a segunda esta focada na agregacdo de valor e esta direcionada a continuidade da

empresa. As duas demonstragdes se complementam.

A DVA, de elaboragio e divulgagao obrigatdrias pelas Sociedades Anonimas, esta contida no
Balango Social das entidade, que, mesmo sem ser de carater obrigatdrio, deveria ser elaborado por
todas as entidades, pois ele traz, além do valor adicionado, informagdes que envolvem os aspectos
econdmicos e ambientais de uma empresa, as estratégias de gestdo de riscos e as oportunidades
de crescimento, além de demonstrar a sociedade em geral a estratégia e a gestao dos dirigentes da

empresa.

Consideracoes finais

No Brasil, a partir de 2008, tornou-se obrigatdria a elaboragdo da Demonstracao do
Fluxo de Caixa e da Demonstragdo do Valor Adicionado, importantes instrumentos de gestdo
financeira devido as relevantes informagdes que apresentam sobre o fluxo operacional, o fluxo de

financiamento e o consequente investimento das empresas.

A DFC tem como caracteristica a evidenciacdo das transa¢cdes que movimentam efetivamente
o Caixa e sua elaboragdo, com o objetivo de gerar informagdes sobre os Fluxos de Caixa de uma
empresa, proporcionando aos usudrios uma base para avaliar a capacidade da empresa em gerar
Caixa e valores equivalentes ao caixa. Como a DFC se embasa em fatos ja ocorridos, é importante
frisar que se deve realizar, também, uma proje¢ao do Fluxo de Caixa visando antecipar sobras de

Caixa para aplicar ou falta de caixa para prové-lo de recursos.

A DVA tem como objetivo demonstrar o desempenho econdémico da empresa e o
relacionamento dela com a sociedade. E uma demonstragdo econdémica porque evidencia o quanto

uma empresa agrega de valor, ou seja, o quanto de riqueza ¢ criada pela empresa.
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Ampliando seus conhecimentos

e CPC - Comité de Pronunciamentos Contdbeis. CPC n. 3 (R2), de 7 de outubro de
2010. Demonstragdo dos Fluxos de Caixa. Disponivel em: http://www.cpc.org.br/
CPC/Documentos-Emitidos/Pronunciamentos/Pronunciamento?Id=34. Acesso em: 8
ago. 2019.

A Demonstracio do Fluxo de Caixa é apresentada em trés campos: o das atividades
operacionais, o dos investimentos e o dos financiamentos. Convém aprofundar os estudos
sobre a forma de apresentagao da DFC e, por isso, vocé pode estudar os itens 10 a 17 do
CPC 03 (R2) - Demonstrac¢do do Fluxo de Caixa, de 7 de outubro 2010.

« CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis. CPC n. 9, de 12 de novembro de 2008.
Demonstragio do Valor Adicionado (DVA). Disponivel em: http://www.cpc.org.br/CPC/
Documentos-Emitidos/Pronunciamentos/Pronunciamento?Id=40. Acesso em: 8 ago.
2019.

A Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA) tem como objetivo evidenciar a riqueza
criada pelas entidades e sua distribuicdo em determinado periodo. Aprofunde seus
conhecimentos acerca do assunto estudando o item 33 do CPC 09, de 12 de novembro de

2008 - Demonstra¢do do Valor Adicionado (DVA), que trata da distribuicdo da riqueza.

Atividades

1. A partir das contas e dos valores descritos a seguir, determine, na forma da DOAR, o capital

circulante liquido de X2.

Descritor X1 X2
Ativo Circulante R$ 40.000,00 R$ 46.000,00
Ativo n3o Circulante R$ 70.000,00 R$ 84.000,00
Descritor X1 X2
Passivo Circulante R$ 38.000,00 R$ 43.700,00
Passivo nao Circulante R$ 72.000,00 R$ 86.400,00

2. A demonstragao do resultado da Cia. Ypsilon, de 31/12/X1, era a seguinte:

Descritor Valor Valor
Receita Bruta de Vendas R$ 425.000,00
(-) Dedugdes de Vendas (R$ 95.000,00)
Devolugdes R$ 30.000,00
Impostos sobre Vendas R$ 65.000,00
(=) Receitas Liquidas R$ 330.000,00
(=) Custo das Mercadorias Vendidas (R$ 210.000,00)

(Continua)
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Descritor Valor Valor
(=) Lucro Bruto R$ 120.000,00
(-) Despesas (RS 60.800,00)
Despesas de Comissao Empregados R$ 1.100,00
Despesas de Comissao Pessoas Juridicas RS 5.000,00
Despesas de Transportes Pagas a Transportadoras R$ 4.800,00
Despesas de Aluguel Pagas a Pessoas Fisicas R$ 2.600,00
Material de Consumo R$ 1.200,00
Despesas de Salarios R$ 27.000,00
Despesas com Encargos Sociais e Previdenciarios R$ 6.000,00
Despesas Financeiras Liquidas R$ 6.800,00
Despesas de Depreciagao e Amortizagao R$ 6.300,00
Dividendos Recebidos R$ 1.000,00
Lucro Operacional RS 60.200,00
(-) Prejuizo na Venda de Agdes de Coligadas (RS 6.200,00)
(=) Lucro Antes do IRPJ e CSLL R$ 54.000,00
(-) Provis&o para Tributos (R$ 5.520,00)
Provis&o para IRPJ RS 3.600,00
Provis&o para CSLL R$ 1.920,00
(=) Lucro Liquido do Exercicio R$ 48.480,00
Destinagao do Lucro (R$ 18.480,00)
Destinagao para Reserva Legal RS$ 924,00
Destinagao para outras Reservas de Lucros R$ 13.167,00
Dividendos a Distribuir R$ 4.389,00

Elabore a Demonstrac¢do do Valor Adicionado.

3. Os seguintes pagamentos e recebimentos foram realizados pela Cia. Alfa:

Integralizagao de Capital em Dinheiro R$ 2.500,00
Pagamento de Despesas Administrativas R$ 1.200,00
Pagamento de Juros R$ 400,00
Recebimento de Vendas R$ 4.200,00
Pagamento de Compras de Mercadorias R$ 2.100,00
Pagamento de Compra de Mdveis R$ 300,00
Saldo Inicial de Caixa R$ 200,00
Despesas de Vendas R$ 600,00

Elabore uma projegao do Fluxo de Caixa.
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Métodos e procedimentos de analise

A anilise de balangos pode receber outros nomes — analise contabil, analise financeira, analise

economico-financeira etc.—, porém, independente da denominagdo dada, é uma das técnicas da

contabilidade utilizadas como meio de se obter informagoes econdmico-financeiras das empresas.

A analise de balangos propicia informagdes sobre o desenvolvimento da empresa e contribui

para que os gestores avaliem suas agdes e projetem agdes futuras. Seu surgimento data do final

do século XIX, quando os banqueiros exigiram a apresentacao dos Balancos para promover

empréstimos as empresas solicitantes.

Com o surgimento dos bancos governamentais, a abertura dos capitais das empresas e o

crescimento do mercado financeiro, a analise de balangos se tornou um instrumento indispensavel

as empresas e as pessoas que desejam investir nelas e se tornarem acionistas.

O video

5]
=
b

7.1 Contabilidade: objetivos e técnicas

A contabilidade possui um objeto determinado e um método de investigacao
proprio. De acordo com Iudicibus, Martins e Carvalho (2005, p. 12), o objeto da
contabilidade “representa o contexto formal da estrutura patrimonial que se altera a
medida que os eventos sdo captados e registrados pela técnica contabil e os objetivos é

onde se quer chegar e quem se quer encontrar’.

No mesmo sentido, Padoveze (2014) ensina que a contabilidade se baseia em
estudo proprio, utiliza métodos racionais, estabelece relagoes entre os elementos
patrimoniais, passa por constante evolucio, estd relacionada com outros ramos do

conhecimento e apresenta estudos com carater de generalidade.

Para definir contabilidade, pode-se apontar a definicdo extraida de Marion
(2015, p. 3), segundo a qual, contabilidade ¢ “um grande instrumento que auxilia
a administracdo a tomar decisdes”, coletando e mensurando dados monetarios,
registrando-os em forma de relatérios que contribuem para a tomada de decisdo por

parte dos gestores.

7.1.1 Objetivos

O primeiro enfoque relativo aos objetivos da contabilidade, tal como proposto
por Hendriksen e Van Breda (2014, p. 93), “dava énfase ao processo de coleta de dados
e ao formato das demonstragoes financeiras”, porém havia a dificuldade de interpretar

certos termos contabeis, por exemplo Lucro Liquido, custo historico e outros.
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Dessa maneira, a dificuldade de aplicagao desse enfoque era, segundo Hendriksen e Van
Breda (2014), seméntica, pois nio se definia com suficiente clareza a escolha de itens que deveriam

ser incluidos e mensurados nas demonstragoes.

O segundo enfoque, explicado por Hendriksen e Van Breda (2014), é pragmatico, no sentido
de que as informagoes financeiras devem ser tteis para investidores e credores, tanto os atuais

quanto os em potencial, bem como para outros usuérios.

A contabilidade tem, por isso, o objetivo de trazer elementos que sejam importantes ao
usuario. Assim, ndo sera suficiente o registro dos fatos contabeis com base em documentos que,
mesmo probantes e adequados, ndo representam realmente as operagdes, ou seja, as demonstragdes
devem atender a caracteristica qualitativa fundamental de relevancia e pressupostos basicos da

primazia da esséncia sobre a forma e da visao verdadeira e apropriada.

\

A caracteristica da relevancia se refere a necessidade de que uma informagdo tenha a
possibilidade de analisar e controlar decisdes econdmico-financeiras passadas e, como carater

preditivo, influenciar decisées futuras.

O pressuposto da primazia da esséncia sobre a forma implica que eventos sejam registrados
nao somente em documentagdo legal, mas também com base na realidade econdmica que eles
representam. A visao verdadeira e apropriada ¢ a atribui¢do de valores justos e verdadeiros aos

itens que compdem as demonstragdes.

Assim, o principal objetivo da contabilidade é produzir informagdes para que usudrios
possam tomar decisdes. Entre os usudrios das informagdes contabeis, podem ser citados
investidores, fornecedores de bens e servigos, institui¢des financeiras, governos e todos os agentes

que compdem a governanga corporativa.

Para completar o entendimento, Iudicibus (2009, p. 3) afirma que a contabilidade deve ter
como objetivo ser um:

Arquivo bésico de informacédo contabil que possa ser utilizado, de forma flexivel,
por vérios usudrios, cada um com énfases diferentes neste ou naquele tipo de
informacao neste ou naquele principio de avaliagdo, porém extraidos todos dos
informes do arquivo basico ou “data base” estabelecido pela Contabilidade.

Em decorréncia dos pronunciamentos exarados pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPQC), as informagdes devem ser publicadas com representacao fidedigna, isto é, com fatos que

representem a verdade e a autenticidade.

E video 7.2 Defini¢ao, objeto e finalidade da contabilidade

o]
!

Para atingir seus objetivos, a contabilidade utiliza um conjunto de métodos
organizados de forma sistematica que se denominam técnicas contabeis, as quais

serdo vistas a seguir.

7.2.1 Técnicas

Como ensina Padoveze (2014), a contabilidade é um sistema de informagdo que

pode ter diversos enfoques e divisdes, entre elas:



Métodos e procedimentos de andlise

o escrituragdo;
« elaboragao das demonstragdes e de relatorios contabeis;
o contabilidade de custos;

 contabilidade para os diversos ramos de atividade: contabilidade agricola, bancaria,

ambiental, entre outras;
¢ orcamentos;
« contabilidade gerencial;
o auditoria;

o analise das demonstragdes financeiras.

A seguir, apresentam-se esses enfoques de forma pormenorizada.

7.2.1.1 Escrituragao

A escrituragdo € o registro dos fatos administrativos ocorridos na entidade, realizado em

ordem cronoldgica e evidenciado por meio de expressao matematica.

Escriturar, enfim, consiste em coletar, registrar e consolidar todos os fatos contabeis que

modificam o patrimonio das entidades.

7.2.1.2 Elaboragéo de relatorios contabeis

A coleta e o registro dos fatos, em decorréncia de seu volume e da heterogeneidade, nao sao
suficientes para atingir a finalidade informativa da contabilidade. Assim, é necessario reunir esses

fatos de forma ordenada, por meio de relatérios contédbeis denominados demonstragdes.

As demonstragdes contdbeis sdo expositivas e compreendem o resumo e a ordenagdo de
dados colhidos da contabilidade objetivando relatar aos usudrios os principais fatos registrados.
A melhor denominacéo seria demonstragdes financeiras, em decorréncia das informacoes e dos
dados econdmicos e financeiros que elas trazem, como é o caso da Demonstracdo do Fluxo de
Caixa e da Demonstragdo do Valor Adicionado. As demonstragdes sdo um canal de comunicagdo

que deve atingir tanto os usudrios internos como os usuarios externos da entidade.

7.2.1.3 Contabilidade de custos

Destina-se, principalmente, ao controle dos custos operacionais em empresas industriais,
porém ¢ utilizada por todas as empresas para determinacéo dos custos das operagdes. Isso ocorre
porque os custos sao fundamentais em qualquer entidade, pois as empresas dependem deles para

alcancar seu objetivo, que ¢ o lucro.

7.2.1.4 Contabilidade para os diversos ramos de atividade

Contabilidade aplicada é a denominagdo que se da quando se deve determinar um Plano de
Contas apropriado para cada ramo de atividade empresarial. A contabilidade agricola é voltada as

entidades que cuidam da agricultura e da pecudria; a bancaria, aos estabelecimentos bancérios; a
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ambiental é destinada, principalmente, a analisar e controlar o patriménio ambiental da empresa

e de toda a sociedade.

7.2.1.5 Or¢amentos

O planejamento é fundamental para todas as empresas e se inicia com a visdo de longo prazo,
a qual exige, porém, acdes de curto prazo que compdem a estratégia do negécio. E a expressio
quantitativa de um plano de negdcios. Merece destaque a defini¢ao de Padoveze (2009, p. 3) de que
o or¢amento ¢ “o ato de colocar a frente aquilo que esta acontecendo hoje”, ou seja, o or¢amento é
realizado a partir de dados passados, com analise do cendrio presente e possibilidade de controle

do resultado futuro.

7.2.1.6 Contabilidade gerencial

Enquanto a contabilidade financeira tem como foco informagoes a pessoas que dirigem e
controlam a empresa (acionistas, credores e autoridades fazendarias), a contabilidade gerencial
fornece informagdes essenciais para os gestores e niao se restringe ao que esta relatado nas

demonstrag¢des financeiras, uma vez que abrange o ambiente empresarial como um todo.

7.2.1.7 Auditoria

Com o intuito de proporcionar credibilidade as informagdes divulgadas, faz-se uma auditoria
que compreende a confrontacdo dos elementos da contabilidade com as operagdes da empresa.
A auditoria das demonstragdes contdbeis é constituida por um conjunto de procedimentos
técnicos visando a emissdo de opinido externada por meio de um parecer sobre a adequagdo das
demonstragdes com as Normas Brasileiras de Contabilidade e com as mais diversas legislacdes

vigentes nos campos comercial, tributdrio e societario.
A auditoria pode ser:
o Operacional contabil, quando confronta os elementos da contabilidade com as operagoes
da empresa.

« De gestdo, quando tiver o objetivo de avaliar a qualidade da estrutura e da cultura
organizacional, avaliando os sistemas de informagdes e as formas de utilizagdo dos

controles internos.

 De riscos, quando procura verificar possibilidades de expansédo e revisao de resultados
operacionais em confronto com informacdes orcamentarias e sistema de informagdes.

« Especifica, quando se deseja, por exemplo, emitir um laudo para instruir atos societarios

de fusao, incorporagio etc.

A dltima técnica listada é a de andlise das demonstragdes financeiras, que, por sua relevancia,

sera objeto da proxima segao.
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7.3 Analise das demonstrac¢des financeiras

A analise de balangos é uma técnica especializada que permite decompor, comparar e
interpretar as demonstragdes financeiras, oferecendo dados analiticos e interpretativos dos

componentes patrimoniais, financeiros e econdmicos.

A expressdo andlise de balangos é utilizada em virtude de as institui¢cdes financeiras
americanas, entre o final do século XIX e o inicio do século XX, exigirem o Balango das
empresas para poder analisa-lo antes da concessido de empréstimos. Com o decorrer do
tempo, porém, outras demonstragdes comecaram a ser exigidas com a finalidade de analisar

nio somente o patrimdnio, mas também a situacdo econémica e financeira da empresa.

De acordo com Marion (2012, p. 44), a analise de balanco é tradicionalmente
utilizada porque, além do Balango Patrimonial, “a demonstra¢do do resultado do exercicio
foi conhecida, em certo periodo, como balango econdémico (balangco de resultado). A
denominagédo do fluxo de caixa ja foi conhecida como balango financeiro... entao tudo era

balango”.

A Lei n. 10.406/2002, que ¢ o Cddigo Civil Brasileiro (BRASIL, 2002), cita o Balango
de Resultado Econdmico, que é a denominagao empregada para evidenciar a Demonstragao
do Resultado do Exercicio. O Codigo Comercial Brasileiro que vigorou de 1850 a 2002 (Lei
n. 556, de 25 de junho de 1850, revogada pela Lei n. 10.406/2002) ja mencionava o Balango
Geral ao tratar das obrigagdes comuns a todos os comerciantes. Em seu capitulo II, artigo 10,
paragrafo 4°, determinava que todos os comerciantes devem

§4° formar anualmente um balango geral do seu ativo e passivo, o
qual deverd compreender todos os bens de raiz méveis e semoventes,
mercadorias, dinheiro, papéis de crédito, e outra qualquer espécie de
valores, e bem assim todas as dividas e obrigacdes passivas; e sera datado
e assinado pelo comerciante a quem pertencer. (BRASIL, 1850)

Na analise do dispositivo legal citado, é possivel observar que, a época, existiam
somente comerciantes, pois, no Brasil, predominavam as atividades rurais, com énfase

no ciclo da cana-de-agtcar e do café.

7.3.1 Utilidade e campo de a¢iao da analise

A analise das demonstragoes financeiras pode ser orientada em dois sentidos: a interna

e a externa.

A analise interna é promovida por analista vinculado diretamente com a empresa
objeto da andlise. Nessa hipdtese, o analista pode aprofundar seus conhecimentos, dado
que tem maior facilidade de acesso as informagdes necessarias ao desenvolvimento de
suas atividades. Os objetivos da analise interna sdo o controle operacional, a avaliagdo do
desempenho, a coleta e o fornecimento de dados para que a empresa possa tomar decisdes

para corrigir seu comportamento e o de seus agentes.
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A analise externa é promovida por analista ndo vinculado a empresa e é realizada para
atender finalidades nos campos micro e macroecondmico. De acordo com Florentino (1987, p. 4),

0s campos microecondmicos sao:

+ empresa isolada;

o mercado de capitais;

o financiamento e concessdes de crédito;

« projetos de instalagdo ou ampliagdo de empresas;
o fiscaliza¢do tributdria;

« grupos de empresas;

« selecdo de empresas para procedimentos licitatdrios.

O campo microecondmico descrito por Florentino (1987) pode ser comparado com as
variaveis do ambiente proximo da empresa listado por Padoveze (2009), composto por entidades
inseridas no seu segmento de atuagdo, como clientes, concorrentes, sindicatos, fornecedores,

comunidade, acionistas, poder publico, entre outras.

As variaveis desse ambiente, de acordo com Catelli (2001), sdo os cenarios em que a empresa
atua - em consequéncia, em que influencia e ¢ influenciada pelas entidades que a compoem. Jd em
termos macroecondmicos, de acordo com Florentino (1987, p. 5), os campos sao dois: mercados
setoriais e contabilidade nacional. Mercados setoriais, para Florentino (1987), correspondem aos
balangos consolidados de empresas que estdo inseridas no mesmo setor, e contabilidade nacional,
ou social, embasa-se em balangos de grandes empresas que fornecem dados e informagdes que

servem de parametros de comparacao: PIB, renda per capita etc.

Padoveze (2009) denomina esse campo de ambiente remoto, o qual envolve a sociedade
como um todo: a politica, a cultura, os recursos naturais, o clima, a demografia, a legislacdo e os
tributos, entre outros. Nesse ambiente, a empresa nao exerce influéncia, porém é impactada por

todas as variaveis desse cenario.

Com base no que foi exposto, nota-se que o campo que abrange a analise vai além dos dados
e das informacdes constantes nas demonstracoes financeiras. Para realizar a andlise econdmico-
-financeira de uma empresa ou de um procedimento, ha a necessidade, portanto, de ir além dos
dados apresentados pelas demonstragdes financeiras. O exemplo trazido por Marion (2015) relata
a histéria do personagem biblico Jacd, um pastor que entendia de zootecnia, botanica e matematica,
pois constatava que as fémeas geravam filhotes com as caracteristicas fisicas dos machos; percebia
que determinada vegetagdo ingerida pelo rebanho aumentava o periodo de cio das ovelhas;

conseguia mensurar quantitativamente seu rebanho.

A histdria trazida por Marion (2012), sem duvida, é o primeiro relato escrito da contagem
e da evolu¢do de um rebanho e da riqueza de dois homens. Ressalta-se que na época nio existia
calendario, e os nimeros ndo eram conhecidos. De acordo com Iudicibus, Marion e Faria (2018,
p. 5), “é muito provavel que ja se realizasse algum tipo de andlise”, o que torna possivel supor um

inventario como o descrito na Tabela 1.
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Tabela 1 — Inventario do rebanho

Ano 3.689 a.C. | Ano 3.688 a.C.
Animais
Dia da 32 lua cheia | Dia da 32 lua cheia
Cabras 1.100 1.155
Vacas 300 380
Carneiros 50 40
Total 1.450 1.575

Fonte: Adaptada de ludicibus; Marion; Faria, 2018, p. 5.

Infere-se que existe uma logica na contagem do rebanho, pois, por mais elementar que fosse,

constatava-se seu crescimento ou sua diminui¢ao de um periodo para outro. As fases da lua foram

utilizadas porque, a época, o calendério era lunar.

O video
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i

7.4 Processos de analise

Os processos podem ser entendidos como uma técnica de analise das demonstragoes,

e aqui serdo vistos trés deles.

O primeiro é denominado método das diferencas absolutas e é usado para possibilitar
aelabora¢do da demonstragio das origens e aplicagdes de recursos. Os outros dois destacados
por Franco (1989, p. 97) sdo: “1. Determinagao da porcentagem de cada conta ou grupo de
contas em relagdo ao seu conjunto (coeficientes), chamada por alguns de analise vertical. 2.
Comparagio entre componentes do conjunto em sucessivos periodos (indices), chamada

por alguns de andlise horizontal”

Pela formula apresentada por Franco, pela analise vertical, cada valor da conta ou de
grupo de contas ¢ dividido pelo valor total do conjunto. Por exemplo, toma-se o valor da
conta Caixa e o divide pelo valor do Ativo Total, resultando na constatagiao de quanto, em

termos percentuais, a conta Caixa representa do Ativo Total.

Ja na analise horizontal, por exemplo, divide-se o valor da conta Caixa do ano 2 pelo

do ano 1 e se verifica a evolugdo ocorrida entre os dois valores.

7.4.1 Método das diferengas absolutas

Esse método consiste em comparar duas situacdes de cada vez, apurando suas
diferencgas absolutas entre valores monetarios de uma mesma conta, ou de grupo de contas.
Nio é possivel adotd-lo em regimes inflaciondrios, uma vez que grandezas monetarias de
datas diferentes, sem levar em conta a deterioragcdo da moeda, ndo permitem comparabilidade

entre si.

Retornando ao inventario do rebanho da Tabela 1, é possivel verificar as diferengas

absolutas entre a quantidade de reses inventariadas, como pode ser observado na Tabela 2.
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Tabela 2 — Crescimento do rebanho em nimeros absolutos

Animais
Dia da 32 lua cheia | Dia da 32 lua cheia absolutas
Cabras 1.100 1.155 55
Vacas 300 380 80
Carneiros 50 40 10
Total 1.450 1.575 125

Fonte: Elaborada pelo autor.

A andlise com base nas varia¢des pela quantidade absoluta é um bom instrumento de avaliagao,
porém, quando se tratar de valores, sem levar em considera¢ao o valor do dinheiro no tempo, nio é

adequada. Aqui, ela sera realizada com valores monetdrios, como se demonstra na Tabela 3.

Tabela 3 — Método das diferengas absolutas

Balancos patrimoniais da Cia. Absoluta

Variagoes
Contas 2001 2002
Origens Aplicacoes
Ativo Circulante R$ 500,00 RS 600,00 RS$ 100,00
Caixa R$ 100,00 R$ 120,00 R$ 20,00
Duplicatas a Receber R$ 400,00 RS 480,00 RS 80,00
Ativo ndo Circulante R$ 650,00 R$ 790,00 R$ 140,00
Imobilizado R$ 600,00 R$ 720,00 R$ 120,00
Intangivel R$ 50,00 R$ 70,00 R$ 20,00
Ativo Total R$ 1.150,00 R$ 1.390,00 RS 240,00
Passivo Circulante R$ 355,00 R$ 392,00 R$ 37,00
Fornecedores RS 300,00 R$ 320,00 R$ 20,00
Contas a Pagar R$ 55,00 RS 72,00 R$ 17,00
Patriménio Liquido R$ 795,00 R$ 998,00 R$ 203,00
Capital R$ 700,00 R$ 700,00 R$ 0,00
Reservas de Capital R$ 95,00 RS 298,00 R$ 203,00
Passivo + PL total R$1.150,00 | R$ 1.390,00 R$ 240,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

Constata-se na Tabela 3 que as colunas das variagdes apresentam as origens e as aplicagdes de
recursos em valores absolutos, por exemplo: os R$ 100,00 de variagdo do Ativo Circulante provém
da diferenca entre os R$ 600,00 de 2002 e os R$ 500,00 de 2001.

Pelo método das partidas dobradas, todos os aumentos das contas ativas representam
aplicagoes derecursos, e, por outrolado, todasas contas de Passivo e Patrimoénio Liquido representam
origens quando aumentam. Esse método ¢ utilizado para a elaboragdo da Demonstragdo do Fluxo

de Caixa.
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7.4.2 Analise vertical

A analise vertical, também denominada andlise de estrutura ou método de percentagens
verticais, consiste em determinar a participagdo percentual dos diversos elementos que compdem
as demonstragodes financeiras com relagdo ao total de que sdo parte. O instrumento de comparagdo

¢ um coeficiente ou percentual. Busca-se saber quanto uma parte representa do todo.

Retornando ao inventdrio da Tabela 1, constata-se que o rebanho, relativamente ao ano de
3.689 a.C., é composto de 1.450 reses. Desse total de reses (1.100 cabras + 300 vacas + 50 carneiros),

percentualmente, quantas sdo cabras? A resposta sera:

1.450 -------- 100%

X =(1.100 x 100%) / 1.450 = 75,86% (arredondados), que é propor¢do do niimero das cabras

sobre o numero total das reses.

Vé-se, portanto, que o total é representado pela porcentagem 100%, e, pela analise vertical,

calcula-se a propor¢do de cada item em relagdo ao total.

Consideram-se agora valores monetdrios. Quantos por cento cada conta do Ativo constante

da Tabela 4 representa do Ativo Total?

Tabela 4 — Contas do Ativo

Ativo
Disponibilidades R$ 150,00
Clientes R$ 800,00
Estoques R$ 500,00
Imobilizado R$ 1.000,00
Intangivel R$ 250,00
Total RS 2.700,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

A questao pode ser respondida com um grafico em formato de pizza, que traz os percentuais

de cada conta sobre o Ativo Total, como demonstrado a seguir.

Grafico 1 — Participagao de cada conta do Ativo no total do Ativo

9%

Disponibilidades
Clientes
Estoques

37% Imobilizado

Intangivel

Fonte: Elaborado pelo autor.
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Na sequéncia, é realizada uma analise vertical atendendo ao ensinamento de Fernandes

(1997, p. 66), segundo o qual tal analise:

¢é o processo que objetiva a medi¢do percentual de cada componente em relagao
ao total de que faz parte. A propor¢io de cada parte em relagdo ao total é definida
mediante aplicacdo da regra de trés simples. A determinac¢do da porcentagem
de cada elemento patrimonial em relagdo ao conjunto indica o coeficiente dos
diversos grupos patrimoniais, fornecendo, assim, ideia precisa de distribuigao
dos valores no conjunto patrimonial.

E importante saber a porcentagem de cada grupo em relagdo ao total, pois,
por meio dessa analise, podemos aquilatar se ha excesso de imobiliza¢ao,
insuficiéncia de capitais ou de disponibilidades, excesso de determinada
despesa etc.

A seguir, tem-se um exemplo com valores monetdrios referentes a contas patrimoniais

pertencentes ao Ativo, constantes da Tabela 5.

Tabela 5 — Contas pertencentes a estrutura do Ativo

Estrutura do Ativo

Ativo Circulante R$ 30.000,00
Partes Ativo Realizavel a Longo Prazo R$ 15.000,00
Ativo Imobilizado R$ 41.000,00
Total Ativo Total R$ 86.000,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

Os calculos relativos a analise vertical sao os seguintes:

 Proporgdo do Ativo Circulante em relagao ao Ativo Total:

R$ 86.000,00
R$ 30.000,00

------ 100%

X = (R$ 30.000,00 x 100%) / R$ 86.000,00 = 34,88% (arredondados)

« Proporgdo do Ativo Realizavel a Longo Prazo em relagdo ao Ativo Total:

R$ 86.000,00
R$ 15.000,00

------- 100%

X = (R$ 15.000,00 x 100%) / R$ 86.000,00 = 17,44% (arredondados)

 Proporgdo do Ativo Imobilizado em relagao ao Ativo Total:

R$ 86.000,00
R$ 41.000,00

------- 100%

X = (R$ 41.000,00 x 100%) / R$ 86.000,00 = 47,67% (arredondados)
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Para andlise da Demonstracao do Resultado, a relagdo é estabelecida entre o valor da receita
liquida, representada por 100%, e cada item de custo ou despesa que faz parte da demonstragio.

Veja um exemplo com valores monetarios relativos a contas de resultado, constantes da Tabela 6.

Tabela 6 — Contas pertencentes a Demonstragao do Resultado

Estrutura da Demonstragao do Resultado

Total Receita Liquida de Vendas R$ 120.000,00
Custo dos Produtos Vendidos R$ 55.000,00
Despesas com Vendas R$ 10.000,00
Partes
Despesas Administrativas R$ 12.000,00
(=) Lucro R$ 43.000,00

Fonte: Elaborada pelo autor
Os calculos alusivos a andlise vertical sdo os seguintes:
+ Proporgdo do Custo dos Produtos Vendidos em relagdo a Receita Liquida de Vendas:
R$ 120.000,00 ------- 100%
R$ 55.000,00 --------- X
X = (R$ 55.000,00 x 100%) / R$ 120.000,00 = 45,83% (arredondados)

« Proporgdo das Despesas com Vendas em relagdo a Receita Liquida de Vendas:
R$ 10.000,00 --------- 100%
R$ 120.000,00 --------- X
X = (R$ 10.000,00 x 100%) / R$ 120.000,00 = 8,33% (arredondados)

+ Propor¢io das Despesas Administrativas em relagao a Receita Liquida de Vendas:
R$ 12.000,00 ------- 100%
R$ 120.000,00 ------- X
X = (R$ 12.000,00 x 100%) / R$ 120.000,00 = 10%

« Proporcdo do Lucro em relagao a Receita Liquida de Vendas:
R$ 43.000,00 --------- 100%
R$ 120.000,00 --------- X
X = (R$ 43.000,00 x 100%) / R$ 120.000,00 = 36% (arredondados)

A analise vertical pode ser sintética ou analitica. E sintética quando é tomada a participagdo
de cada conta em relagdo ao total de todos os grupos, por exemplo quando se divide o Ativo
Circulante pelo total do Ativo. E analitica quando se toma o valor de cada conta e se calcula quanto
ela representa do total de seu grupo, como quando se divide a conta Clientes pelo Ativo Circulante.

Segue exemplo apresentado na Tabela 7:
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Tabela 7 — Exemplo de andlise vertical sintética e analitica

Estrutura do Ativo Sintética Analitica
Ativo Circulante R$ 30.000,00 34,88% 100,00%
Clientes R$ 18.000,00 60,00%
Estoques R$ 12.000,00 40,00%
Ativo Realizavel LP R$ 15.000,00 17,44%
Ativo Imobilizado R$ 41.000,00 47,67% 100,00%
Maquinas R$ 30.000,00 7317%
Veiculos R$ 11.000,00 26,83%
Ativo Total R$ 86.000,00 100,00%

Fonte: Elaborada pelo autor.

Assim, as contas Clientes e Estoques correspondem, respectivamente, a 60% e a 40% do

Ativo Circulante (analitica), que, por sua vez, corresponde a 34,88% do Ativo Total (sintética).

Da mesma forma, Maéquinas e Veiculos correspondem, respectivamente, a73,17% e 2 26,83%

do Ativo Imobilizado (analitica), o qual responde por 47,67% do Ativo Total (sintética).

7.4.3 Analise horizontal

A analise horizontal, também denominada andlise de evolu¢ao ou método de percentagens
horizontais, consiste em verificar, através do tempo, a evolu¢do dos diversos itens que compdem as
demonstragdes financeiras. A andlise horizontal permite, em consequéncia, avaliar o crescimento
ou a diminui¢do dos componentes das demonstragoes financeiras por meio de uma série histérica

(varios periodos).

Retornando ao inventdrio do rebanho da Tabela 1, constata-se que o rebanho, quando
comparados os anos de 3.689 a.C. e de 3.688 a.C,, sofreu alteragoes no niimero de reses. A questdo

“qual foi a evolu¢ao do rebanho?” sera respondida utilizando o método da analise horizontal.

Para o célculo, adota-se o indice 100 como representativo do ano que serve de base
(3.689 a.C.)"! para confrontagdao com o ano seguinte (3.688 a.C.). Pela regra de trés, simples e direta,

calculam-se os indices do ano que é comparado com o ano-base.

Os calculos relativos a analise horizontal sdo os seguintes:

Rebanho de cabras:
1.100 ------- 100%
PR — X

X =(1.155 % 100%) / 1.100 = 105, ou seja, no ano 3.688 a.C. o rebanho de cabras é 105%
maior que no ano 3.689 a.C,, ou seja, teve uma evolucdo de 5%, como pode ser visto na

Tabela 8 a seguir.

Rebanho de vacas:

1 Eimportante observar que, em se tratando de antes de Cristo (a.C.), 0 ano anterior é o maior, tendo em vista que essa
série de anos vai chegar ao ano 1, que é o do nascimento de Cristo.
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X = (380 x 100%) / 300 = 126,67, ou seja, no ano 3.688 a.C. o rebanho de vacas é 126,67%
maior que no ano 3.689 a.C., o que significa que houve uma evolugao de 26,67%, como

pode ser visto na Tabela 8 a seguir.

Rebanho de carneiros:

X = (40 x 100%) / 50 = 80,00, ou seja, no ano 3.688 a.C. o rebanho de carneiros teve uma

involugao de 20,00%, como também pode ser visto na Tabela 8.

Tabela 8 — Evolucao (andlise horizontal) do rebanho

Ano de 3.689 a.C. Ano de 3.688 a.C.
Animais Andlise horizontal Evolugao
Dia da 32 lua cheia Dia da 32 lua cheia
Cabras 1.100 1.155 105 5,00%
Vacas 300 380 126,7 26,67%
Carneiros 50 40 80,0 —20,00%

Fonte: Elaborada pelo autor.

Como se observa comparando os dois anos e os totais de cabras, vacas e carneiros, houve:

o um aumento de 55 cabecas de cabras, equivalente a 5%;

« um aumento de 80 cabecas de vacas, equivalente a 26,67%, ou seja, o rebanho de vacas é
126,7% maior de um ano para o outro;
» uma redugdo de 10 carneiros, representando uma diminuigdo de 20%, ou seja, o rebanho

de carneiros representa 80% do total do ano anterior.

Agora, os célculos serdo feitos com valores monetérios considerando-se os lucros obtidos
por uma empresa em cinco anos, descritos na Tabela 9.
Tabela 9 — Valores de lucros de cinco anos
Ano 1 | Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5

R$ 100,00 | R$ 180,00 RS 250,00 RS 240,00 R$ 310,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

O Gréfico 2, por sua vez, demonstra a evolugao dos lucros apontados na Tabela 9.

Grafico 2 — Evolugao dos lucros nos anosde1a5
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Fonte: Elaborado pelo autor.

No Grifico 2, verifica-se a evolu¢ao dos lucros ano a ano, e, por meio da linha tracada

perpendicularmente, pode-se verificar a perspectiva do crescimento dos lucros.

Defini¢do adequada e férmula de célculo da analise horizontal, a partir da revisdo da
literatura, encontram-se em Fernandes (1997). A analise horizontal tem o objetivo de estudar as
variagdes que ocorreram nos valores das contas de um ano para o outro. Assim, segundo Fernandes
(1997, p. 67), “adota-se o indice 100 (cem) como representativo dos valores monetarios do ano que
serve para confronto com os valores dos demais periodos”. Significa dizer que se aplica uma regra
de trés simples para determinar os indices da evolugdo dos componentes patrimoniais (Balan¢o

Patrimonial) e dos de resultado (Demonstracao do Resultado do Exercicio).

A evolugdo pode ser calculada definindo o ano 1 como base para todos os demais anos ou,
alternativamente, considerando o ano imediatamente anterior como base. O mesmo argumento
levantado para a analise das varia¢des absolutas cabe para esse tipo de analise, pois ela ndo leva

em considerac¢do a variagdo dos valores que decorrem da infla¢ao e de outras variagdes de pregos.

7.4.4 Analises vertical e horizontal do Balan¢o Patrimonial e da Demonstracao
do Resultado do Exercicio de uma empresa hipotética

Por ser importante, agora serdo feitas a analise horizontal (evolugao) e a analise vertical
(estrutura) mais amplas do que as contidas nos exemplos anteriores. Os balangos patrimoniais se

encontram na Tabela 10.

Tabela 10 — Balangos patrimoniais com analise horizontal e vertical

Balango Patrimonial da Cia. Hipotética Evolugao Estrutura
Contas 2001 2002 AH 02/01 AV 01 AV 02
Ativo Circulante R$ 30.000,00 R$ 33.545,00 11,82% 42,86% 45,33%
Disponibilidades R$ 2.000,00 R$ 2.000,00 0,00% 2,86% 2,70%
Clientes R$ 8.500,00 R$ 9.775,00 15,00% 12,14% 13,21%
(=) Prov. Devedores duvidosos (RS 500,00) (R$ 510,00) 2,00% -0,711% -0,69%
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Balanco Patrimonial da Cia. Hipotética Evolucao Estrutura
Estoques R$ 20.000,00 R$ 22.280,00 11,40% 28,57% 30,11%
Produtos Elaborados R$ 14.000,00 R$ 15.680,00 12,00% 20,00% 21,19%
Produtos em Elaborag&o R$ 2.000,00 R$ 1.800,00 -10,00% 2,86% 2,43%
Matéria-prima R$ 4.000,00 R$ 4.800,00 20,00% 571% 6,49%
Ativo nao Circulante R$ 40.000,00 R$ 40.455,00 1,14% 57,14% 54,67%
Ativo Realizavel a Longo Prazo R$ 2.500,00 R$ 2.655,00 6,20% 357% 3,59%
Investimentos R$ 3.000,00 R$ 3.300,00 10,00% 4,29% 4,46%
Imobilizado R$ 27.500,00 R$ 28.000,00 1,82% 39,29% 37,84%
Imobilizagdes Técnicas R$ 30.700,00 R$ 32.000,00 4,23% 43,86% 43,24%
(=) Depreciagdo Acumulada (R$ 3.200,00) (RS 4.000,00) 25,00% —4,57% -5,41%
Intangivel R$ 7.000,00 R$ 6.500,00 -7,14% 10,00% 8,78
Ativo Total R$ 70.000,00 R$ 74.000,00 571% 100,00% 100,00%
Passivo Circulante R$ 23.600,00 R$ 28.200,00 19,49% 33,71% 38,11%
Fornecedores R$ 11.100,00 R$ 12.000,00 8,11% 15,86% 16,22%
Empréstimos a Pagar R$ 10.000,00 R$ 9.000,00 -10,00% 14,29% 12,16%
Contas a Pagar R$ 2.500,00 R$ 7.200,00 188,00% 3,57% 9,73%
Passivo nao Circulante RS 11.400,00 RS 9.800,00 -14,04% 16,29% 13,24%
Financiamentos no Exterior R$ 10.000,00 R$ 6.000,00 —40,00% 14,29% 811%
Financiamentos Nacionais R$ 1.400,00 R$ 3.800,00 171,43% 2,00% 514%
Patrimonio Liquido R$ 35.000,00 R$ 36.000,00 2,86% 50,00% 48,65%
Capital Social R$ 30.000,00 R$ 25.000,00 -16,67% 42,86% 33,78%
Reservas de Lucros R$ 5.000,00 RS 11.000,00 120,00% 7,14% 14,86%
Passivo + PL totais R$ 70.000,00 R$ 74.000,00 571% 100,00% 100,00%
Fonte: Elaborada pelo autor.
Ja as demonstragdes de resultado estdo dispostas na Tabela 11.
Tabela 11 — Demonstracoes do resultado com analise horizontal e vertical
Demonstragao do resultado da Cia. Hipotética | Evolugao | Estrutura

Contas 2001 2002 AH 02/01 AV 01 AV 02
Faturamento Bruto R$ 120.000,00 R$ 140.000,00 16,67% 100,00% 100,00%
(=) IPI Faturado (R$ 12.000,00) (R$ 12.800,00) 6,67% 10,00% 9,14%
(=) Receita Bruta de Vendas R$ 108.000,00 R$ 127.200,00 17,78% 100,00% 100,00%
ICMS + PIS + Cofins (R$ 20.520,00) | (R$ 27.984,00) 36,37% 19,00% 22,00%
(=) Receita Liquida de Vendas R$ 87.480,00 R$ 99.216,00 13,42% 81,00% 78,00%
Servigos Vendidos (RS 43.200,00) (R$ 50.880,00) 17,78% 40,00% 40,00%
(=) Lucro Bruto R$ 44.280,00 R$ 48.336,00 9,16% 41,00% 38,00%
(-) Despesas Operacionais (R$ 22.788,00) | (RS 23.864,00) 4,72% 21,10% 18,76%
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Demonstragao do resultado da Cia. Hipotética | Evolucao | Estrutura

Contas 2001 2002 AH 02/01 AV 01 AV 02

Despesas com Vendas R$ 13.122,00 R$ 13.253,00 1,00% 12,15% 10,42%
Resultado Financeiro Liquido R$ 6.124,00 R$ 5.511,00 90,00% 5,67% 4,33%
Despesas Administrativas R$ 3.542,00 R$ 5.100,00 4397% 3,28% 4,01%
(=) Lucro Operacional RS 21.492,00 RS 24.472,00 13,86% 19,90% 19,24%
(=) Outras Despesas (R$ 2.600,00) (RS 3.200,00) 23,08% 2,41% 2,52%
(=) Resultado Antes dos Tributos RS 18.892,00 R$ 21.272,00 12,60% 17,49% 16,72%
(-) Provis3o de Tributos (R$ 4.534,00) |  (R$ 5.105,00) 12,53% 4,20% 401%
Imposto de Renda Pes. Juridica R$ 2.834,00 R $3.191,00 12,60% 2,62% 2,51%
Cont. social s/Lucro R$ 1.700,00 R$ 1.914,00 12,59% 1,57% 1,50%
(=) Lucro Liquido Exercicio RS 14.358,00 RS 16.166,00 12,59% 13,29% 12,71%
() NUimero de Agbes 100.000 100.000 0,00% 92,59% 78,62%
(=) Lucro por Agao 0,1435792 0,1616637 12,60% 0,00% 0,00%

Fonte: Elaborada pelo autor.

Como se pode observar nos percentuais de variacdes do Balanco Patrimonial, para calcular
a andlise horizontal, foram divididos todos os valores do ano de 2002 pelos de 2001. Para realizar os
calculos referentes a analise vertical, tanto do ano 2001 como do ano 2002, os numeradores foram
os valores de cada conta, e o denominador para as contas do Ativo foi o total do Ativo Total; para

o Passivo, foram usados o Passivo mais o PL totais.

Ja na Demonstragdo do Resultado do Exercicio, os percentuais da andlise horizontal
correspondem a divisdo dos valores de 2002 pelos de 2001. Os percentuais da analise vertical dos
dois periodos sdo resultantes da divisao dos valores de cada conta pelos valores das Receitas Brutas
de Vendas.

Consideracoes finais

Neste capitulo, verificou-se, por meio de uma revisdo da literatura, que um analista pode
utilizar trés métodos para o exame das demonstragdes contabeis: diferencas absolutas, analise

vertical e andlise horizontal.

No método das diferengas absolutas, comparam-se duas situacdes de cada vez, determinando
as diferengas absolutas entre os valores monetarios de uma mesma conta ou de um mesmo grupo

de contas.

Na analise vertical, também denominada andlise de estrutura ou método de percentagens
verticais, relacionam-se valores de contas com o montante do respectivo grupo ou grupos de
contas com os valores da soma de todos os grupos. Essa analise permite conhecer a composi¢ao

percentual de cada um dos elementos patrimoniais.



Métodos e procedimentos de andlise

Por fim, a andlise horizontal, também denominada andlise de evolu¢io ou método de

percentagens horizontais, determina a tendéncia de valores absolutos ou relativos das diversas

grandezas monetdrias, apurando-se o percentual de crescimento ou diminui¢do dos valores das

contas, confrontando pelo menos dois periodos.

Ampliando seus conhecimentos

« TUDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eliseu; GELBCKE, Ernesto Rubens; SANTOS,

Ariovaldo dos. Manual de contabilidade societdria: aplicavel a todas as sociedades de

acordo com as normas internacionais do CPC. Sao Paulo: Atlas, 2010.

Foi visto que o método das diferencas absolutas é utilizado para a elaboragdo da
Demonstracao do Fluxo de Caixa. Ao estudar os itens 34.3.2 e 34.3.3 do Capitulo 34 desse
livro, vocé podera elucidar melhor o que fora explanado sobre a finalidade do método em

questao.

ASSAF NETO, Alexandre. Estrutura e andlise de Balangos: um enfoque econdémico-
-financeiro. 9. ed. Sao Paulo: Atlas, 2010.

E necessario aprofundar nossos conhecimentos sobre as andlises horizontal e vertical,
que, como foi estudado, sao realizadas comparando valores de determinado periodo com
outros ou relacionando determinadas contas com grupos de contas. Para levar a cabo essa

tarefa, é indispensavel ler o Capitulo 7 do livro de Assaf Neto.

Atividades

1. Realize a andlise vertical sintética e analitica do Balan¢o da Cia. Alfa.

Balango Patrimonial da Cia. Alfa AV Analitica AV Sintética
Ativo Circulante R$ 112.000,00
Caixa e Bancos R$ 20.000,00
Duplicatas a Receber R$ 50.000,00
Estoques R$ 42.000,00
Ativo néo Circulante R$ 80.000,00
Investimentos R$ 20.000,00
Imobilizado R$ 40.000,00
Intangivel R$ 20.000,00
Ativo Total R$ 192.000,00
Passivo Circulante RS 61.000,00
Fornecedores R$ 50.000,00
Contas a Pagar R$ 10.000,00

(Continua)
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Balango Patrimonial da Cia. Alfa AV Analitica AV Sintética
Financiamentos R$ 1.000,00
Patriménio Liquido R$ 131.000,00
Capital R$ 110.000,00
Reservas R$ 21.000,00
Passivo Total RS 192.000,00
. Realize a analise horizontal do Balan¢o da Cia. Alfa.
Balango Patrimonial da Cia. Alfa
Contas Ano 1 Ano 2 AH Ano 2
Ativo Circulante R$ 112.000,00 R$ 130.900,00
Caixa e Bancos R$ 20.000,00 R$ 18.000,00
Duplicatas a Receber R$ 50.000,00 R$ 62.500,00
Estoques RS 42.000,00 R$ 50.400,00
Ativo néo Circulante RS 80.000,00 RS 78.000,00
Investimentos R$ 20.000,00 R$ 20.000,00
Imobilizado R$ 40.000,00 R$ 38.000,00
Intangivel R$ 20.000,00 R$ 20.000,00
Ativo Total R$ 192.000,00 R$ 208.900,00
Passivo Circulante RS 61.000,00 RS 68.700,00
Fornecedores R$ 50.000,00 R$ 57.500,00
Contas a Pagar R$ 10.000,00 R$ 11.000,00
Financiamentos R$ 1.000,00 R$ 200,00
Patriménio Liquido RS 131.000,00 RS 140.200,00
Capital R$ 110.000,00 R$ 115.500,00
Reservas R$ 21.000,00 R$ 24.700,00
Passivo Total R$ 192.000,00 R$ 208.900,00
3. Examine a Demonstra¢do do Resultado da Cia. Beta:
Valor
Receita de Vendas R$ 110.000,00
(<) Tributos (R$ 10.000,00)
(=) Receita Liquida R$ 100.000,00
(=) Custo da Mercadoria Vendida (R$ 40.000,00)
(=) Lucro Bruto R$ 60.000,00
(-) Despesas Operacionais (R$ 25.000,00)
(=) Lucro Operacional R$ 35.000,00
(=) Tributos sobre Resultado (RS 7.000,00)
(=) Lucro Liquido do Exercicio R$ 28.000,00
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Agora, responda as seguintes questdes:

a) Qual é o percentual do Lucro Liquido em relagdo a Receita Liquida?
b) Qual é o percentual das Despesas Operacionais em relacao a Receita Liquida?
¢) Qual é o percentual do Lucro Bruto em relagdo a Receita de Vendas?

d) Qual é o percentual do Lucro Liquido do Exercicio em relagdo a Receita de Vendas?
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Analise financeira

A analise financeira surgiu quando profissionais da area contabil perceberam que o Balan¢o
Patrimonial e outras demonstra¢des eram o caminho para se obter informagdes sobre os fatos
patrimoniais. Ela diz respeito ao grau de solvéncia da empresa, a sua estrutura patrimonial e a
velocidade com que os elementos patrimoniais se renovam.

7

A solvéncia é analisada mediante o calculo dos quocientes de liquidez, que procuram

evidenciar a capacidade de pagamento da empresa no curtissimo, no curto e no longo prazo.

Na analise da estrutura patrimonial, procura-se retratar as origens entre si, relacionando o
Capital Proprio com Capital de Terceiros para determinar, principalmente, o grau de endividamento

da empresa.

A velocidade na renovagdo dos componentes patrimoniais circulantes influencia tanto a
liquidez quanto a rentabilidade da empresa, e, por isso, o calculo e a analise dos indicadores de

velocidade ou rotatividade sdo de muita importancia.

E necessério relevar, também, o cdlculo do capital de giro necessério para que a empresa
realize seu ciclo operacional, pois a tomada de empréstimos para manuten¢ao do capital de giro,

além de comprometer a liquidez, influencia o resultado das empresas.

8.1 Analise por quocientes

A andlise por quocientes consiste em verificar a situa¢ao econdmico-financeira

por meio da relagdo existente entre os componentes das demonstragdes financeiras e
as informagdes internas da empresa.

«r

Quociente, de acordo com Franco (1989, p. 144), “é o resultado da comparagio
entre dois componentes do conjunto. Nao se confunde, pois, com coeficiente, que ¢ a

porcentagem de um componente em relagdo ao conjunto’”.

Realizando uma revisao de literatura sobre o tema, constata-se que os diversos
autores usam indice, quociente ou indicadores, ou, em muitos casos, consideram que
as expressoes sdo sindnimas. Para Iudicibus (1998, p. 81), é quociente, pois “a andlise
e a interpretacdo de balangos tém se valido do expediente de calcular uma série de
quocientes, relacionando as mais variadas contas do balanco e do demonstrativo
operacional, procurando atribuir um significado aos resultados de tais calculos”
Para Matarazzo (2010, p. 82), ¢ indice, pois “o importante ndo é o calculo de grande
numero de indices, mas de um conjunto de indices que permita conhecer a situagao

da empresa, segundo o grau de profundidade desejada na analise”
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O quociente ¢ utilizado quando se analisam dois valores heterogéneos e se busca avaliar a
propor¢ao de um sobre o outro. De acordo com Walter (1978, p. 119), “a analise por quociente
visa estabelecer a relagdo entre dois valores heterogéneos, indicando quantas vezes um contém o
outro” Dessa forma, necessita-se, pelo menos, de duas quantidades, uma no numerador e outra
no denominador da razdo, de modo a estabelecer quantas vezes o numerador estd contido no

denominador.

8.1.1 Elementos necessarios a analise

Para se promover a analise das demonstragdes financeiras de uma empresa, é necessario que

o analista tenha acesso a alguns elementos:
o relatério do conselho de administragdo e do conselho fiscal;

o demonstragdes contabeis: Balango Patrimonial, Demonstragio do Resultado,
Demonstragao das Mutagoes do Patrimonio Liquido (ou Demonstragido de Lucros e/ou
Prejuizos Acumulados), Demonstragdo do Fluxo de Caixa, Demonstragio do Valor

Adicionado e Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis;
« parecer dos auditores independentes;

+ informacdes de uso interno, como volume de vendas a vista e a prazo, volume de compras

a vista e a prazo, niveis de estoques etc.;

« informagdes externas para determinar a situagdo de empresas do mesmo setor econdmico

e do mercado etc.;
o livros fiscais.

A demonstracao mais importante para a analise financeira é o Balango Patrimonial. As
alteragdes ocorridas em sua estrutura, determinadas pelas Leis n. 11.638/2007 (BRASIL, 2007) e
n. 11.941/2009 (BRASIL, 2009), diminuiram a necessidade de se promover uma quantidade
enorme de reclassificacoes de contas dessa demonstragéo para fins de analise. Outra demonstragdo

importante para se promover a analise é a Demonstra¢ao do Resultado do Exercicio.

A anilise financeira é realizada por meio de indicadores estaticos, patrimoniais e de
atividades (também chamados indicadores de velocidade), formados pela conjugagao entre
elementos patrimoniais e de resultado.

Os principais indicadores para a promogao da analise financeira so:

« solvéncia:

o liquidez geral;
o liquidez corrente;

o liquidez seca;

« liquidez imediata.

o estrutura patrimonial:

o composiciao do endividamento;
« endividamento geral;

o capital de terceiros em relagdo ao capital préprio.



Andlise financeira 145

o de atividade:

 prazo médio de estocagem;

« prazo médio de recebimento das duplicatas a receber;
 prazo médio de pagamento de compras;

o posicionamento relativo;

o posicionamento de atividade.

Esses indicadores financeiros serao devidamente explicitados e demonstrados por meio de

calculos no subitem 8.2.

8.1.2 Reclassifica¢do de contas para fins de analise

Como foi visto, atualmente nao ha necessidade de reclassificar muitas contas do Balang¢o
Patrimonial; algumas, porém, devem ser reclassificadas para se promover a andlise, como as contas

descritas a seguir.

No Ativo Circulante, encontra-se um grupo de contas denominado Despesas Pagas
Antecipadamente. Nele estd a conta de Seguros Antecipados, a qual nao se refere ao exercicio social
encerrado, mas a exercicios futuros, cuja ativacao decorre da adogiao do regime de competéncia.
Os Seguros Antecipados sao classificados no Ativo por representarem um direito. A empresa que
pagou o seguro antecipadamente tem o direito de ser ressarcida na ocorréncia de um caso fortuito,
como o roubo de automével. Esse direito, porém, é especifico e dependente da ocorréncia do fato.
Essas contas, consequentemente, devem ser retiradas do Ativo Circulante, pois, na realidade,
representam valores que nao serdo realizaveis, isto é, ndo se pode pagar obrigacdes com esses
“direitos”.

Algumas contas do Ativo podem ser ficticias, pois representam valores que estao registrados
no Balango Patrimonial, porém, na realidade, sao consideradas superavaliadas ou de valor ficticio.
Sao superavaliados, por exemplo, os bens obsoletos, os que estdo sem condigcdes de uso e os
invendaveis. So ficticios os valores que representam cheques sem fundo, duplicatas incobraveis e

depdsitos judiciais realizados em decorréncia de recursos fiscais e trabalhistas, por exemplo.

Antes de realizar os calculos dos quocientes, é necessario, portanto, examinar todos os itens
das demonstragdes contabeis e reclassificar as contas para melhor espelhar a situag¢ao patrimonial

da empresa.

O vide 8.2 Analise financeira

Para uma melhor compreensdo do significado dos indicadores financeiros, os

quocientes serdo divididos em grupos homogéneos de analise. O primeiro dos grupos
que a ser analisado é o da solvéncia, depois o da estrutura patrimonial, e, por ultimo,

a velocidade na renovagdo dos componentes patrimoniais.
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8.2.1 Solvéncia

Entende-se por solvéncia a capacidade que a empresa tem de efetuar o pagamento de suas
obrigacdes. E necessirio evidenciar que os indicadores de solvéncia, por refletirem uma posi¢io
estatica, exigem cautela quanto a sua interpretacdo, pois a andlise contabil da solvéncia é mais

complexa do que simples calculos matematicos.

Por exemplo, uma empresa tem direitos que se realizardo somente no segundo trimestre de
determinado exercicio e obrigagdes que vencem no primeiro més do primeiro trimestre. Como
os indicadores de solvéncia exprimem uma posi¢do financeira em dado momento, sem levar
em consideragdo as datas de pagamento ou recebimento, é necessario atentar para as limitacdes
decorrentes dos calculos. Os indicadores que medem a solvéncia da empresa sdao os quocientes de

liquidez: geral, corrente, seca e imediata.

Periddicos especializados em anadlise de empresas ndo utilizam os quatro quocientes nas suas
andlises. O anuario do jornal Valor Econémico (2018), que divulga a andlise econdmico-financeira
de mil empresas, e a revista Exame (2019), que publica o ranking das maiores empresas brasileiras,
utilizam a liquidez corrente. O Instituto Assaf Neto (2019), por sua vez, utiliza a liquidez seca e a

liquidez corrente.
Liquidez geral

A liquidez geral estuda a capacidade de pagamento de obrigagdes de curto e de longo prazo.
Para isso, somam-se todos os valores que a empresa pode transformar em dinheiro no curto e no
longo prazo e, efetuando-se a divisdo desse valor pelo total das obrigagdes de curto e de longo
prazo, determina-se quanto a empresa possui de ativos para cada R$ 1,00 de passivo. Quanto maior

for o quociente de liquidez geral, melhor sera a situagao da empresa.

Ativo Circulante + Ativo Realizavel a Longo Prazo

Liquidez geral =
Passivo Circulante + Passivo nio Circulante

Liquidez corrente

O quociente de liquidez corrente (ou comum) indica a capacidade de pagamento das
obriga¢des de curto prazo (correntes) utilizando os bens e direitos transformaveis em dinheiro
no curto prazo. Esse quociente determina quanto a empresa tem em valores circulantes para cada
R$ 1,00 de divida. Quanto maior for o quociente de liquidez corrente, melhor sera a situacao da

empresa.

o Ativo Circulante
Liquidez corrente =

Passivo Circulante

Liquidez seca

Os Estoques e outras contas, como Tributos a Recuperar, normalmente niao apresentam
liquidez compativel com as demais contas do seu grupo patrimonial, pois sua realizagdo pode
ser bem mais demorada. Por isso, para extrair da analise de curto prazo a baixa liquidez dessas

contas, criou-se o quociente de liquidez seca. Esse quociente determina quanto a empresa tem
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em valores circulantes, afastadas as dividas cujos prazos de realizagdo sao imprevisiveis, como os
dos Estoques e os de Recuperacdo de Tributos. Assim, excluidos os valores das contas citadas, o
indicador informa quanto se tem de direitos realizaveis para cada R$ 1,00 de divida. Quanto maior

for o quociente de liquidez seca, melhor serd a situagdo da empresa.

L Ativo Circulante - Estoques
Liquidez seca =

Passivo Circulante

Liquidez imediata

Esse quociente é o menos importante e é obtido mediante a divisao dos valores disponiveis
de imediato (Caixa e Bancos) pelo valor do Passivo Circulante. Ele determina quanto a empresa
tem de disponibilidades para saldar, imediatamente, para cada R$ 1,00 de dividas. Atualmente,
com a evolucdo do mercado de crédito, esse quociente tem pouca relevancia, pois a empresa
ndo mantém elevados valores em caixa em detrimento de aplicagdes na propria atividade. Dessa
maneira, diferentemente dos demais quocientes de liquidez — em que a situagdo da empresa é
melhor quando o indice é maior -, o quociente de liquidez imediata, se elevado, pode representar

ociosidade de recursos financeiros.

Disponibilidade

Liquidez imediata =
Passivo Circulante

Exemplo de calculo dos quocientes de liquidez

O Balango Patrimonial da Cia. Omega, encerrado em 31 de dezembro do ano 1, é composto

das contas e saldos constantes da Tabela 1.

Tabela 1 - Balanco Patrimonial da Cia. Omega de 31/12/X1

Ativo Circulante RS 687.500,00 | Passivo Circulante RS 464.500,00
Disponibilidades R$ 2.500,00 Fornecedores R$ 400.000,00
Duplicatas a Receber R$ 25.000,00 Empréstimos bancarios RS 45.000,00
(=) Prov. Dev. Duvid. (R$10.000,00) | Contas a Pagar R$ 19.500,00
Estoques R$ 250.000,00 | Passivo ndo Circulante R$ 164.000,00
Ativo néo Circulante RS 420.000,00 | Financiamentos internos RS 64.000,00
Duplicatas a Receber R$ 30.000,00 Financiamentos externos R$ 100.000,00
Imobilizado RS 390.000,00 Patriménio Liquido RS 479.000,00
Ativo Total R$ 1.107.500,00 | Passivo + PL Total R$ 1.107.500,00

Fonte: Elaborada pelo autor.
Calculo do quociente de liquidez geral

AC + ARLP
PC + PNC

LG =

G  _R$ 687.500,00 + R$ 30.000,00 _ 1,1416

R$ 464.500,00 + R$ 164.000,00
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Calculo do quociente de liquidez corrente

AC
PC

LC=

G- R$ 687.500,00 _ 14801

R$ 464.500,00

Calculo do quociente de liquidez seca

_ AC - Estoques
PC

LS

R$ 687.500,00 - R$ 250.000,00
R$ 464.500,00

LS =

Calculo do quociente de liquidez imediata

_ Disponibilidades
PC

LI

R$ 2.500,00
R$ 464.500,00

Analise dos quocientes de liquidez da Cia. Omega

Realizando-se a analise dos diversos quocientes calculados, pode-se constatar que a empresa

nao tera dificuldades em pagar suas obrigagoes.

No quociente de liquidez geral, quando se confronta o valor de todos os itens transformaveis
em moeda com todos os valores exigiveis, verifica-se que, para cada R$ 1,00 de obrigacao, a empresa

tem R$ 1,14 de recursos disponiveis ou realizéveis.

Quando se confronta o valor dos itens transforméveis em moeda no curso do ano seguinte
com as obrigacdes venciveis no ano seguinte, a situagdo ¢ ainda mais confortavel, pois se verifica,
por meio do calculo do quociente de liquidez corrente, que, para cada R$ 1,00 de obrigagdo, a

empresa tem R$ 1,48 de recursos disponiveis ou realizaveis.

Mesmo com a exclusdo do valor do estoque, cuja realizagdo é mais remota do que as
duplicatas a receber, verifica-se um quociente de liquidez seca muito proximo de 1. A empresa tem,
para cada R$ 1,00 de exigivel de curto prazo, R$ 0,94 de valores que podem ser disponibilizados
sem realizacdo de qualquer estoque, denotando-se, portanto, uma situagdo confortavel. Nos
indicadores em que quanto maior ¢ o valor, melhor é a situagdo, quando o indicador for inferior

a 1, isso reflete mau desempenho.

O quociente de liquidez imediata tinha grande importancia quando o mercado financeiro e

de capitais era restrito. Hoje, esse quociente deixou de ser importante.

Resumindo, a Cia. Omega se apresenta em situacio confortavel relativamente a capacidade

de solver seus compromissos.
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8.2.2 Estrutura patrimonial

Os quocientes da estrutura patrimonial sdo utilizados para aferir a estrutura das origens
de recursos, por isso ilustram a forma como os recursos de terceiros sdo utilizados pela empresa
e fornecem elementos para avaliar o grau de comprometimento financeiro da empresa em relagéo
aos credores e sua capacidade de cumprir seus compromissos financeiros. A relacio dos recursos de

terceiros e dos recursos proprios retrata a dependéncia do capital de terceiros por parte da empresa.

Ao realizar uma revisdo da literatura, é possivel constatar em muitas obras inimeros
quocientes da estrutura patrimonial. Em outras, porém, como as de Assaf Neto (2010), Iudicibus
(2013) e Gitman (2004), o numero de indicadores para analisar a estrutura patrimonial é bem

reduzido.

Periddicos especializados em analise de empresas acompanham o entendimento desses
autores. O anuario do jornal Valor Econémico (2018) apresenta o nivel de endividamento geral
e o nivel de endividamento oneroso. O anudrio da revista Exame (2019) utiliza somente o
indice de endividamento a longo prazo (PNC / ativo total) e o indice de endividamento geral
((PC + PNCQ) / ativo total).

Por isso, serao analisados os quocientes constantes do Quadro 1.

Quadro 1 — Quocientes de endividamento e de estrutura de capital

Quociente Utilizado por

Composigao do endividamento Exame (2019), Franco (1989)

Exame (2018), ludicibus (2013), Assaf Neto (2010),

Endividamento geral
Franco (1989)

Capital de terceiros em relagao ao capital préprio. | ludicibus (2013), Assaf Neto (2010), Franco (1989)

Fonte: Elaborado pelo autor.

Composi¢ao do endividamento

O quociente de composicdo do endividamento representa a relacao das exigibilidades e tem
como objetivo identificar que percentual de dividas da empresa corresponde as de curto prazo.
As dividas de curto prazo sdo utilizadas normalmente para financiar o Ativo Circulante, e as de
longo prazo, para financiar o Ativo nao Circulante. Uma proporgido favoravel seria a de maior
participagdo de dividas de longo prazo, propiciando mais tempo para que a empresa gere recursos

que saldardo os compromissos.

Composi¢ao do endividamento = Passivo circulante x 100

Passivo circulante + Passivo nao Circulante

A multiplicagao por 100 tem como objetivo transformar o resultado em porcentagem.
Endividamento geral

O quociente de participagdo do capital de terceiros sobre o total de recursos, também

conhecido como grau de endividamento e endividamento geral, é o quociente mais utilizado na
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analise da estrutura patrimonial e expressa a porcentagem que o endividamento representa sobre
todas as fontes de recursos. Endividamento é uma situacdo oposta a liquidez. Se o resultado for
superior a 50%, indica que a empresa utiliza mais capital de terceiros do que capital préprio. De
acordo com Gitman (2004, p. 51), “quanto mais alto for o valor desse indice, maior o grau de
endividamento da empresa e mais elevado seu grau de alavancagem financeira”

Capital de terceiros (PC + PNC)

Endivid t 1= 100
naividamento gera Capital de terceiros + Capital proprio X

Participacao de capital de terceiros sobre capital proprio
A participagdo do capital de terceiros sobre o capital proprio é bastante significativa, pois
evidencia se os recursos provenientes de terceiros superam os recursos originarios dos acionistas.

Capital de terceiros (PC + PNC)

Garantia do capital de terceiros = — x 100
Patriménio Liquido

Exemplo de calculo dos quocientes da estrutura de capital

Os recursos dos quais a empresa se utiliza para financiamento de suas atividades provém de
recursos proprios e de terceiros. Estes podem ser exigiveis em curto prazo (Passivo Circulante) e
em longo prazo (Passivo nao Circulante). A composi¢ao dessas fontes é denominada estrutura de

capital.

Para calcular os quocientes da estrutura de capital, sera utilizado o Balan¢o Patrimonial da
Cia. Beta, encerrado em 31 de dezembro do ano 1 e composto das contas e saldos constantes da
Tabela 2.

Tabela 2 — Balango Patrimonial da Cia. Beta de 31/12/X1

ATIVO PASSIVO
Ativo Circulante R$ 60.000,00 Passivo Circulante RS 55.000,00
Ativo nao Circulante R$ 70.000,00 Passivo nao Circulante RS 25.000,00
Realizavel L.P. R$ 30.000,00 Patriménio Liquido R$ 50.000,00
Imobilizado R$ 40.000,00 Capital R$ 50.000,00
Total do Ativo RS 130.000,00 | Total do Passivo R$ 130.000,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

Calculo da imobilizaciao do Ativo ndo Circulante

Imobil do ANC R$ 70.000,00 40,009
ili a = = 1 5
mobilizagdo do RS 50.000,00 %

Como se vé, o valor de recursos alocados no Ativo nao Circulante, recursos denominados
fixos, superam em 40% o valor do Patrimonio Liquido da empresa, ou seja, 0o ANC é 1,4 vez maior

que o Patriménio Liquido.
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Calculo da composi¢iao do endividamento

R$ 55.000,00
Composicao do endividamento = =69%

R$ 55.000,00 + R$ 25.000,00

Significa dizer que as obrigagdes exigiveis no curto prazo (Passivo Circulante) representam

69% das exigibilidades totais (Passivo Circulante + Passivo ndo Circulante).

Calculo do endividamento geral

R$ 55.000,00 + R$ 25.000,00
Endividamento geral = =62%

R$ 130.000,00

Vé-se que o capital de terceiros (PC + PNC) representa 62% de todos os financiamentos

(PC + PNC + PL) necessarios para que a empresa desenvolva suas atividades.

Calculo da participacdo do capital de terceiros sobre o capital proprio

R$ 55.000,00 + R$ 25.000,00
Participagao do Capital de Terceiros = $ =1,6
R$ 50.000,00

Significa que o capital de terceiros representa 1,6 vez o valor do Patriménio Liquido.

Analise da estrutura patrimonial

Analisando-se isoladamente os quocientes da estrutura patrimonial, é possivel afirmar que:

« aimobilizagdo representa 140% do capital proprio, o que significa que boa parte do Ativo
nio Circulante é financiada por capital de terceiros;

 do total de recursos de terceiros, 69% vencem em curto prazo, o que evidencia uma
possivel dificuldade para pagamento de suas dividas;

o a Cia. Beta tem uma excessiva participa¢do de capital de terceiros, o qual representa 62%
do total de recursos necessarios ao funcionamento da empresa;

« confirmando o item anterior, o montante de capital de terceiros é 160% maior do que o
capital proprio;

o um ponto favoravel é a compara¢io do Ativo Circulante e do Passivo Circulante,
constatando-se que a empresa conseguira quitar suas dividas no curto prazo, uma vez
que possui R$ 60.000,00 de recursos conversiveis em dinheiro no curto prazo para pagar
R$ 55.000,00 de dividas exigiveis no curto prazo.

E relevante observar que, a partir dos calculos realizados, é possivel elaborar um relatério

para explicar o que significam os indicadores, a exemplo do que foi feito no item denominado

analise da estrutura patrimonial.

8.2.3 Atividade

Os indicadores de atividade, também conhecidos como de rotatividade, de rotagao e de
velocidade, determinam a “velocidade com que as varias contas sdo convertidas em vendas ou em
caixa — entradas ou saidas” (GITMAN, 2004, p. 42).
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No calculo dos indicadores de atividade, sdo necessarios alguns dados que nao constam das
demonstracdes financeiras, pois os periodos que compdem o ciclo operacional da empresa sdo
distintos daqueles das demonstragdes. O ciclo operacional representa as atividades de produgéo
(ou compra) e estocagem de bens e servigos, a realizagdo da venda, o recebimento das vendas e o

pagamento dos fornecedores.

O ciclo operacional é o intervalo de tempo necessario para que sejam executadas todas
as fases operacionais existentes no interior da empresa, fases essas que vao desde a aquisi¢ao da

matéria-prima até o recebimento do valor referente a venda.

A Figura 1 apresenta uma sequéncia das fases operacionais (ciclo operacional) de uma

empresa industrial.

Figura 1 — Ciclo operacional de uma empresa industrial

Compra de
/ fornecedores \
Recebimento Estocagem de
das vendas matéria-prima
Venda Produgao

Estocagem de
produtos /
prontos

« Os fornecedores de matérias-primas abastecem os estoques e concedem um prazo para

Fonte: Elaborada pelo autor.

que a empresa compradora pague o valor das compras.

» Os estoques de matérias-primas permanecem na empresa compradora até que sejam

utilizados na produgio.

o A empresa conclui a producio dos produtos e os estoca até o momento da venda.

« Os produtos sao vendidos aos clientes, e a empresa concede um prazo para que eles
paguem pela compra realizada.

+ Decorrido o prazo, os clientes efetuam o pagamento, e a empresa liquida suas dividas com

os fornecedores.

O ciclo operacional é medido em dias por meio do somatério dos seguintes componentes:
PMEPM + PMF + PMEPP + PMRY, de acordo com a Figura 2.
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Figura 2 — Ciclo operacional de uma empresa industrial em dias

Compra de Inicio da Fim da Venda Recebimento
MP fabricagdo fabricagao da venda
PMEMP ' PMF " PMEPP "~ PMRV

Fonte: Elaborada pelo autor.

Onde:

PMEMP = Prazo médio de estocagem de matéria-prima.
PMF = Prazo médio de fabricagao.

PMEPP = Prazo médio de estocagem de produtos prontos.

PMRYV = Prazo médio de recebimento das vendas.

Suponha o ciclo operacional da Cia. Industrial Celta com a seguinte velocidade:
« Prazo de estocagem das matérias-primas: 15 dias.

« Tempo de duragao da produgao: 20 dias.

» Tempo de estocagem dos produtos acabados: 36 dias.

« Tempo para recebimento das vendas dos produtos: 60 dias.
O ciclo operacional medido em dias serd: 15 + 20 + 36 + 60 = 131 dias.

Os estudos sobre o ciclo operacional devem garantir uma adequada politica de compras e
estocagem de matéria-prima, produgio, estocagem de produtos prontos, venda dos produtos e

recebimento das vendas dos produtos.

De outro lado, o ciclo financeiro, também conhecido como ciclo de caixa, mede o
periodo relacionado a movimenta¢do do caixa, compreendendo desde o desembolso efetuado
pelo pagamento aos fornecedores até o recebimento efetivo da venda. Assim, o ciclo financeiro
representa o tempo decorrido entre o instante do pagamento efetuado aos fornecedores referente

as matérias-primas adquiridas e o recebimento das vendas dos produtos. O célculo é o seguinte:
Ciclo operacional (CO) - Prazo médio de pagamento (PMP)

Utilizando os mesmos tempos descritos anteriormente, supde-se que a Cia. Industrial
Celta pague fornecedores com um prazo médio de 90 dias. Como a empresa demora 131 dias
para receber e tem somente 90 dias de prazo para pagar, possui uma politica inadequada de
gestdo de capital de giro, pois o calculo do ciclo financeiro resulta em uma diferenga de 41 dias
(131 dias de CO - 90 dias de PMP). Isso resulta em necessidade de financiamentos
(investimentos em capital de giro), pois o prazo para a empresa pagar seus COmpromissos
¢ menor que o prazo de recebimento dos clientes. O resultado da equagdo seria, em termos
ideais, que o mesmo prazo que os fornecedores concedem para pagamento fosse estipulado

para o recebimento dos clientes.
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Além do ciclo operacional e do ciclo financeiro, existe, ainda, o ciclo econémico, que é o
tempo em que insumos e produtos permanecem estocados, sem levar em considera¢io o tempo de

recebimento das vendas.

Os quocientes que se relacionam com o ciclo operacional e o ciclo financeiro sao os de
atividades e representam a velocidade com que os elementos patrimoniais se renovam durante
determinado periodo. Por sua natureza dinamica, tém seus resultados apresentados em dias. Para
calcular os quocientes de atividades, é necessario buscar os dados na Demonstragdo do Resultado

e no Balanco Patrimonial.

Os quocientes de rotagdo permitem conhecer o ritmo ou a velocidade de transformacao
de contas do Ativo e do Passivo. O valor médio é obtido pela soma dos valores constantes no ano

anterior com os valores do ano atual dividida por 2. O ano comercial possui 360 dias.
Prazo médio de estocagem
O prazo médio de estocagem mostra quantos dias o estoque demora para ser vendido e pode

ser calculado da seguinte maneira:

Estoque (médio) o
CMV

360

Prazo médio de estocagem =

Da mesma forma explicada anteriormente, o valor médio dos estoques é obtido pela soma
dos valores constantes no ano anterior com os valores do ano atual dividida por 2. Quanto menor

for o indicador, melhor, pois demonstra que a empresa possui menos valores parados em estoques.
Prazo médio de recebimento das duplicatas a receber
O prazo médio de recebimento das duplicatas indica quantos dias a empresa deve esperar,

em média, para receber suas vendas a prazo e é obtido pela férmula seguinte:

Duplicatas a Receber (média)
Receita de Vendas

Prazo médio de recebimento de duplicatas = x 360

O valor médio das duplicatas a receber também ¢é obtido pela soma dos valores constantes

no ano anterior com os valores do ano atual dividida por 2, e, quanto menor for o prazo, melhor.
Prazo médio de pagamento de duplicatas
O prazo médio de pagamento das duplicatas indica quantos dias a empresa pode esperar, em

média, para pagar suas compras e é obtido pela férmula seguinte:

Fornecedores (médio
Prazo médio de pagamento de duplicatas = ( ) x 360
Compras

Fornecedores médios provém do somatorio dos valores da conta Fornecedores do ano

anterior com os valores do ano atual dividido por 2, e, quanto maior for esse prazo, melhor.
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Posicionamento relativo

O quociente de posicionamento relativo permite conhecer a relagdo existente entre os prazos

de recebimento e de pagamentos e ¢ calculado da seguinte forma:

Prazo médio de recebimentos

Posicionamento relativo = —
Prazo médio de pagamentos

Posicionamento de atividade

O quociente de posicionamento de atividade indica se o prazo médio de estocagem somado
ao prazo médio de recebimento das vendas esta compativel com o prazo necessario para pagamento

das compras. Ele é obtido pela seguinte féormula:

Prazo Médio Recebimento + Prazo Médio Estocagem

Posicionamento de atividade = —
Prazo Médio de Pagamento

Exemplo de calculo dos prazos médios e quocientes de posicionamento e atividade

A seguir, serao feitos os calculos dos prazos médios e os quocientes de posicionamento

relativo e de atividade a partir dos dados constantes da Tabela 3.

Tabela 3 — Dados para calculo dos prazos médios

Descritores Ano 1 Ano 2
Estoque de mercadorias RS 500,00 RS 600,00
Custo das mercadorias vendidas R$ 1.300,00 R$ 3.600,00
Duplicatas a receber R$ 700,00 R$ 600,00
Duplicatas a pagar R$ 1.300,00 R$ 2.000,00
Vendas a prazo RS 3.600,00 RS 8.000,00
Compras R$ 2.800,00 R$ 5.000,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

Calculo do prazo médio de estocagem

(R$ 500,00 + R$ 600,00) / 2
R$ 3.600,00

PME = x 360 =55

Calculo do prazo médio de recebimento das duplicatas a receber

(R$ 700,00 + R$ 600,00) / 2
PMR = x 360 = 29,25
R$ 8.000,00

Calculo do prazo médio de pagamento de compras

(R$ 1.300,00 + R$ 2.000,00) / 2
PMPC = x 360 = 118,80

R$ 5.000,00
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Calculo do quociente de posicionamento relativo

.. ) 29,25
Posicionamento relativo = —— = 0,2
18,80

Calculo do quociente do posicionamento de atividade

. o 55+ 29,25
Posicionamento de atividade = ——— = (0,71

118,80

Analise dos prazos médios
Analisando os dados obtidos com os calculos realizados, pode-se observar que:

« Os estoques da empresa sdo de lenta realizacdo, pois as mercadorias permanecem

estocadas durante 55 dias.

« Oprazo de 29,25 dias para recebimento de vendas é razoavel, pois é proximo do tempo que
as administradoras de cartao de crédito demoram para efetuar a liquidagao de compras

realizadas nessa modalidade.

o O prazo de 118,80 dias para pagamento das compras é muito bom se comparado ao prazo

de recebimento das vendas.

Dessa maneira, ¢ possivel concluir que a empresa ndo possui gargalo, pois o posicionamento
de atividade resultou em 0,71, ou seja, o prazo de estocagem mais o prazo de recebimento das

vendas é menor que o prazo para pagamento das compras.

De forma geral, as empresas devem buscar o menor prazo médio de estocagem possivel,
pois os recursos investidos em estoques representam dinheiro parado. Com referéncia ao prazo
médio de pagamento, é for¢oso que a empresa consiga o maior prazo possivel para liquidar suas
obrigagdes. Ja o prazo médio de recebimento, que deveria ser o menor possivel, pelas praticas usuais
vigentes no Brasil, é dificil de ser alcancado, pois as empresas, devido a fatores mercadoldgicos,

aceitam pagamento com cartdo de crédito e em varias parcelas.

8.3 Projecao da necessidade de investimentos em capital
de giro

E de fundamental importincia a andlise do capital de giro, pois ele é uma
fonte que compromete a solvéncia e se reflete sobre a posicdo econdmica de uma
empresa. Para que seja calculado, é necessario estudar aquelas contas do Ativo
Circulante e do Passivo Circulante denominadas ciclicas. Séo ciclicas as contas que
se renovam constantemente, em decorréncia da atividade operacional. No Ativo,
sao as contas de Duplicatas a Receber, Estoques, Impostos a Recuperar e Despesas
Pagas Antecipadamente. No Passivo, sdo as contas de Fornecedores, Impostos a Pagar,

Provisoes Trabalhistas e Despesas Operacionais a Pagar.
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O estudo da proje¢ao da necessidade de investimentos em capital de giro (NIG) é realizado
com base nos indicadores de atividade. A partir dos dados e informac¢des constantes da Tabela 3,
e efetuando uma projecao para o més de janeiro do ano 3, obtém-se os valores mensais constantes
da Tabela 4.

Tabela 4 — Dados trimestrais para calculo da NIG

i Projecao p/janeiro
Descritores Ano 2 Ar:oc3* ( : 0] dias)
Custo das Mercadorias Vendidas R$ 3.600,00 R$ 300,00
Vendas a Prazo R$ 8.000,00 RS 666,67
Compras R$ 5.000,00 RS 416,67
Despesas Incorridas R$ 1.000,00 R$ 83,33
Prazo Médio de Pagamento das Despesas 20 dias

* Resultado do Ano 2 dividido por 12 meses.
Fonte: Elaborada pelo autor.

Na Tabela 4, foram incluidas as despesas incorridas no ano 2 que serdo pagas somente no
ano 3 e que representam capital de giro positivo, pois sao valores que estdo disponiveis na empresa.

Para a determinacdo da NIG, serdo observados os prazos médios ja calculados.
Prazos do ciclo operacional e calculo da NIG

Valor dos investimentos em decorréncia do prazo de estocagem (PME)

Est
PME = —291 30 dias
Est S
5= 09 30 dias = R$ 550,00
300

Valor dos investimentos em decorréncia do prazo de recebimento das duplicatas (PMR)

Valor a receber

PMR =—————— x 30 dias
Vendas
Valor a receber )
29,25 = ———— x 30 dias = R$ 650,98
R$ 666,67

Valor dos financiamentos em decorréncia do prazo de pagamento de duplicatas (PMPC)

Fornecedores )
PMPC = ———  x 30 dias
Compras
Fornecedores )
118,80 = ————————— x 30 dias = R$ 1.650,01
R$ 416,67

Valor dos financiamentos em decorréncia do prazo de pagamento de despesas a pagar
(PMPD)

Despesas a pagar

PMPD = x 30 dias

Despesas incorridas
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D
20 = ——CSPESASAPAGAT 20 dias = RS 55,55
83,33

Necessidade de investimento em giro

A necessidade de investimento em giro (NIG) ¢ o resultado da seguinte equagao:
NIG = (PME + PMR) - (PMPC + PMPD)

Resolvendo a equagao:

Utilizando os valores resultantes dos calculos das quatro operacdes anteriores e adotando
valores em vez de prazos, chega-se ao valor da necessidade de investimento em giro, como se

observa a seguir:
NIG = (PME + PMR) - (PMPC + PMPD)
NIG = (550,00 + 650,98) - (1.650,01 + 55,55)
NIG = -504,58

Esses calculos levam a conclusiao de que a empresa nao necessita de aporte de recursos por
meio de empréstimos, pois o volume de recursos provenientes dos Fornecedores e das Contas a

Pagar supera o volume de recursos aplicados em Estoques e em Duplicatas a Receber.

Quando os prazos médios dos Estoques e das Duplicatas a Receber forem superiores aos dos
Fornecedores e das Contas a Pagar, a empresa tera necessidade de investimento em giro. Significa
que ela terd que se sujeitar a tomada de empréstimos junto a institui¢des financeiras, ocasionando

pagamento de juros.

E relevante acrescentar que o Passivo Ciclico, isto é, as obrigagdes assumidas para as
atividades operacionais da empresa, ndo ocasiona, de forma explicita, a ocorréncia de encargos
financeiros, porque tanto as Duplicatas a Pagar como as Contas a Pagar ndo sofrem acréscimos
de juros, pois o valor constante nos documentos é o acordado entre as partes. Ja o Passivo nio
Ciclico, assim entendido aquele ndo destinado as atividades operacionais — os empréstimos para
financiamento de imobilizado, por exemplo -, é oneroso, pois produz 6nus financeiro pela tomada

de recursos de terceiros, sobre os quais incidem juros, comissoes e servicos.
Efeito tesoura

A anilise do capital de giro ¢ de fundamental importancia para a empresa, pois sua gestao,
se realizada de forma desequilibrada, ocasiona um crescimento das atividades operacionais acima
da capacidade de financiamento. Se esse desequilibrio acontecer por varios anos seguidos, com
NIGs superiores ao Capital de Giro Liquido (CGL), no ensinamento de Assaf Neto (2010, p. 190),
“diz-se que ela convive com o denominado efeito tesoura, identificado por um crescente saldo de

disponivel negativo”.
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«r

O efeito tesoura, para Pedrosa (2009, p. 45), “¢ mais comum de ocorrer na fase inicial de

pequenas e médias empresas, ja que estas apresentam, mais comumente, evolugdes bruscas de

faturamento, e em geral possuem maior dificuldade de acesso a fontes externas de capital”

A Figura 3 representa graficamente o efeito tesoura.

Figura 3 — Representagao do efeito tesoura
Valor

NCG

CGL

Tempo
Fonte: Adaptado de Pedrosa, 2009.

A anilise da necessidade de investimento em giro, e ndo sé a demonstragdo do capital
circulante liquido, é a diretriz moderna proposta pelos académicos e profissionais estudiosos de
finangas principalmente porque se preocupa com as aplicagdes e os financiamentos dos recursos

necessarios as atividades operacionais de uma empresa.

E oportuno esclarecer que o Capital Circulante Liquido é obtido pela diminuigio de
todas as contas do Ativo Circulante de todas as contas do Passivo Circulante. Ja a necessidade de
investimento em giro leva em consideragdo, tanto para as contas do Ativo Circulante como para
as do Passivo Circulante, somente as contas ciclicas, que sdo as que dizem respeito as atividades
operacionais da empresa — ou seja, no Ativo, os Estoques e as Duplicatas a Receber; e, no Passivo,
as Duplicatas a Pagar e as Contas a Pagar provenientes dos custos de fabricagdo, de revenda ou de

prestacao de servigos incorridos, porém ainda nao pagos.

Consideracoes finais

A analise financeira tem como finalidade fornecer informagoes sobre a situagao das empresas
com o objetivo de auxiliar na tomada de decisdes. Uma revisao da literatura conduz a autores que
trazem um sem-numero de calculos de coeficientes e quocientes para fins de analise. De acordo com
alguns autores e, principalmente, periddicos especializados em analise e classificagdo de empresas,

ndo sao necessarios muitos indicadores para realizar a analise financeira de uma empresa.

Um dos instrumentos utilizados para analisar a situacdo econdémico-financeira de uma

empresa é o quociente, ou seja, o resultado da comparagao entre grandezas. Sua utilizagdo facilita

159



160

Analise das demonstragoes financeiras

o trabalho de analise porque a apreciagdo de certas relagoes ou percentuais é mais significativa do

que a observac¢do de montantes.

Existem diversos quocientes para analise das demonstragoes financeiras, e cabe ao analista
decidir qual utilizar de acordo com o objetivo da analise, sendo permitido, inclusive, criar os
que lhe convém. E oportuno acrescentar que a anélise deve ser elaborada com o maior niimero
possivel de informagdes para contribuir com a tomada de decisdes pela empresa. Nao ha, porém,
um modelo-padrdo ou um modelo ideal para elaborar uma andlise. Por isso, é importante que
ela abranja a maior quantidade e a melhor qualidade de informagdes que permitam ao gestor a

avaliagdo, a comparagdo, a projetacdo e a tomada de decisoes.

Ampliando seus conhecimentos

« MARION, José Carlos. Andlise das demonstragdes contdbeis: contabilidade empresarial.
7. ed. Sao Paulo: Atlas, 2012.

José Carlos Marion, ao explicar os indicadores de endividamento, qualifica como alta,
razoavel e baixa tanto a quantidade como a qualidade da divida e apresenta um caso
pratico para calculo desses indicadores. Inteire-se desse assunto estudando o Capitulo 5,

secdes 5.1, 5.2 e 5.3, do livro sugerido.

o UM GUIA para o leitor de Melhores e Maiores percorrer a edi¢do. Revista Exame.
Disponivel em: https://exame.abril.com.br/revista-exame/melhores-e-maiores-empresas-

2017-metodologia/. Acesso em: 13 ago. 2019.

A revista Exame publica um anudrio que apresenta as melhores e maiores empresas a
partir dos indicadores extraidos das demonstragdes financeiras. Como vimos durante
o desenvolvimento deste capitulo, existem diversos modelos de andlise, e a revista em
questdo usa seu proprio método e critérios para determinar as empresas campeds em cada

setor.

Atividades

1. Dada a tabela de Balanco Patrimonial da Cia. Alfa:

Ativo Passivo
Ativo Circulante R$ 600,00 Passivo Circulante R$ 500,00
Disponibilidades R$ 30,00 Fornecedores R$ 420,00
Duplicatas a Receber R$ 300,00 Contas a pagar R$ 80,00
Estoques R$ 270,00 Passivo ndo Circulante R$ 500,00
Ativo nao Circulante R$ 900,00 Patriménio Liquido RS 500,00



https://exame.abril.com.br/revista-exame/melhores-e-maiores-empresas-2017-metodologia/
https://exame.abril.com.br/revista-exame/melhores-e-maiores-empresas-2017-metodologia/

Andlise financeira

Ativo Total R$ 1.500,00 | Passivo Total R$ 1.500,00
Calcule:
a) Quociente de liquidez corrente.
b) Quociente de liquidez geral.
¢) Quociente de liquidez seca.
2. Dada a tabela de Balanco Patrimonial da Cia. Beta:
Ativo Passivo
Descritor Ano 1 Descritor Ano 2
Circulante R$ 50.000,00 | Circulante R$ 100.000,00
N&o Circulante R$ 70.000,00 | Nao Circulante R$ 50.000,00
Patriménio Liquido R$ 150.000,00
Total Ativo R$ 120.000,00 | Total Passivo R$ 300.000,00
Calcule:
a) Quociente de liquidez corrente.
b) Endividamento geral.
¢) Composiciao do endividamento.
3. Dada a tabela de Balango Patrimonial da Cia. Celta:
Descritores Valores
Disponibilidades R$ 21.860,00
Duplicatas a Receber R$ 25.000,00
Estoques RS 27.500,00
Ativo Circulante R$ 74.360,00
Ativo Realizavel a Longo Prazo R$ 10.000,00
Ativo Imobilizado (ndo circulante) R$ 61.640,00
Ativo ndo Circulante RS 71.640,00

Total do Ativo

R$ 146.000,00

Passivo Circulante R$ 55.000,00
Passivo nao Circulante R$ 35.000,00
Exigivel Total (capital de terceiros) R$ 90.000,00
Patriménio Liquido RS 56.000,00

Total do Passivo

Calcule os quocientes de:
a) Liquidez geral.
b) Liquidez corrente.

¢) Liquidez seca.

RS 146.000,00
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d) Liquidez imediata.

e) Imobilizagao do Ativo ndo Circulante.
t) Composicao do endividamento.

g) Endividamento geral.

h) Capital de terceiros em relagio ao capital proprio.
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Investir em uma empresa ¢ uma alternativa que, apesar de apresentar certos riscos, oferece a
expectativa de aumentar o valor das economias do investidor. Por isso, as empresas tém como um

dos objetivos principais a geragao de lucros que as remunerem.

A riqueza daqueles que aplicaram seus recursos em uma empresa é medida pelo preco da
acdo no mercado, e, em decorréncia disso, as decisdes financeiras tém como meta o aumento do

valor da acao, demonstrado por meio de andlise das demonstragoes financeiras.

A analise econdmica ¢é realizada por meio do calculo de quocientes de rentabilidade - que
mostram o quanto renderam os investimentos realizados pelos investidores — e revela como
estd o desempenho e a saide financeira da empresa. Ela também proporciona uma avaliacdo
da situagao patrimonial, indica ao investidor melhores condi¢des para a tomada de decisdo e
determina os aspectos relacionados com a estrutura de capitais, com o lucro e com a remuneragao

dos investidores.

Ovico 9.1 Evolugao da andlise das demonstragdes contabeis

=
2

Em 1915, o Federal Reserve Board (Banco Central dos Estados Unidos)
determinou que somente os titulos a receber de empresas americanas que
apresentassem seus balancos poderiam ser descontados (MATARAZZO, 2010), e, em

decorréncia, deu-se inicio ao que se denomina analise de balanco.

Os  procedimentos de  andlise foram  evoluindo e  em
1932, de acordo com Silva (1998), Paul J. Fitz Patrick® comparou
as  demonstracdes contdbeis e os indicadores de solvéncia de
19 empresas que haviam falido com as de outras 19 empresas que eram bem-
sucedidas, dando inicio ao tratamento estatistico de quocientes financeiros para

prever insolvéncia e faléncias.

A partir dai, embasando-se em quocientes extraidos das demonstragoes
contabeis, muitos estudiosos estabeleceram relagdes estatisticas para definir a situaciao

de solvéncia das empresas.

9.1.1 Modelo de Altman

Em 1968, Altman? construiu um modelo de analise multivariada para medir

a saude financeira das empresas. Da mesma forma que Patrick, porém com maior

1  Pioneiro em férmula de como prever faléncias.

2 Edward I. Altman, professor de Finangas da Universidade de Nova York, € conhecido pelo desenvolvimento do
Z-Score, formula de previsdo de faléncias. Para saber mais, recomendamos: http://www.provenmodels.com/597/z-
score/edward-i.-altman/. Acesso em: 12 ago. 2019.
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numero de empresas, ele comparou as demonstragdes contabeis e os indicadores de
solvéncia de 33 companhias que estavam em situa¢do de insolvéncia com outras 33
em situagdo de solvéncia e conseguiu atingir um acerto de 95% no desenvolvimento

de seu modelo, cuja férmula é apresentada a seguir.
Z,=- 1,44 - 4,03X, - 2,25X, - 0,14X, - 0,42X_
ou

Z,=-184-051X, - 632X, - 0,71X, - 0,52X_

Onde:

X, = (Ativo Circulante - Passivo Circulante) / Ativo Total

X, = (Reserva + Lucros Acumulados) / Ativo Total

X, = EBITDA / Ativo Total

X, = Patrimonio Liquido / Exigivel Total

X, = Vendas / Ativo Total

O objetivo da utilizacao de dois modelos é a necessidade de suas adaptagdes a diferentes

circunstancias: o Z é utilizado para empresas em geral, e 0 Z,, para empresas industriais e mercados

emergentes. Segundo Altman, os modelos apresentam resultados analogos.

9.1.2 Modelo de Kanitz

No Brasil, Kanitz® desenvolveu um modelo de como prever faléncias, também por meio de
tratamento estatistico de indices financeiros de algumas empresas que haviam falido. De acordo
com Iudicibus (2013, p. 126), esse modelo “consiste em relacionar alguns quocientes, atribuindo
pesos aos mesmos e somando e subtraindo valores assim obtidos. Conforme a soma recaia entre
certos intervalos de valor, a empresa estara na faixa de insolvéncia” O método foi publicado
inicialmente pela Revista Exame, denominado de “termometro de insolvéncia’, em dezembro de

1974, com o uso da seguinte fun¢ao discriminante:
FI=X +X, +X,-X, - X,
Onde:
X, = Retorno do Patrimonio Liquido x 0,05.
X, = Quociente de Liquidez Geral x 1,65.
X, = Liquidez Seca x 3,55.

3 Stephen Kanitz é consultor de empresas e conferencista. Mestre em Administragdo de Empresas pela Universidade
de Harvard, foi professor da Faculdade de Economia, Administragao e Contabilidade da Universidade de Sao Paulo.
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X, = Liquidez Corrente x 1,06.

X, = Participagdo do Capital de Terceiros x 0,33.

Da mesma forma como foi feito por Patrick e Altman, de acordo com Kanitz (1978),
foram analisadas milhares de demonstragdes contabeis de empresas brasileiras, das quais foram

selecionadas 42; 21 delas faliram nos anos de 1972 a 1974, e 21 formaram grupo-controle.

Ao confrontar os modelos de Altman e de Kanitz, é possivel observar que Altman se baseia
no Ativo Total, enquanto Kanitz toma como base os quocientes de liquidez. Os dois modelos de
Altman apresentam como ponto critico o zero, e a faixa critica estd entre —0,34 e 0,20. Assim, as
empresas que se situam acima de 0,20 apresentam pouca probabilidade de insolvéncias, e aquelas

situadas abaixo de -0,34 tém grandes possibilidades de faléncia.

O modelo de Kanitz resulta em um fator de insolvéncia que devera ser comparado com o
termdmetro constante da Figura 1, com as seguintes escalas de variagao:

« valores abaixo de -3 representam insolvéncia e indicam propensdo a faléncia;

« valores entre -3 e 0 representam situagdo de penumbra (indefinida);

o valores acima de 0 indicam intervalo de solvéncia, porém com menores probabilidades

de faléncia.

Para Kanitz, quanto menor for o valor do fator de insolvéncia, maiores sdo as probabilidades

de faléncia.

Figura 1 — Termometro de insolvéncia

> =0,1 intervalo de solvéncia
(reduzidas possibilidades de faléncia)

<0, a>= -3,1 penumbra
(situa¢do indefinida)

< -3,1 insolvéncia
(propensao a faléncia)

Fonte: Elaborada pelo autor.

Nota-se que os modelos apresentados possuem varia¢des dos indicadores, porém todos eles
sdo elaborados, em primeiro lugar, utilizando dados estatisticos e, em segundo, ponderando cada
indicador pela importancia que os autores atribuem a eles. Para esclarecer melhor o assunto e
elucidar por que ele vem sendo adotado por muitos profissionais, a subse¢do a seguir explica o

modelo de Kanitz.
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9.1.3 Aplicagao do modelo de Kanitz
A Cia. Alfa, empresa ficticia, apresenta as demonstragdes contabeis constantes da Tabela 1.

Tabela 1 — Demonstragdes contabeis da Cia. Alfa

Balango Patrimonial

Descritores 2018 Descritores 2018
Ativo Circulante (AC) R$ 7.050,00 Passivo Circulante (PC) RS 6.526,00
Caixa e Bancos R$ 250,00 Fornecedores R$ 4.226,00
Clientes R$ 4.200,00 Empréstimos bancérios R$ 2.300,00
Estoques R$ 2.600,00 Passivo ndo Circulante R$ 1.800,00
Ativo nao Circulante RS 6.076,00 Financiamentos RS 1.800,00
Realizavel a Longo Prazo (RLP) R$ 1.076,00 Total exigibilidades (EXIG) RS 8.326,00
Imobilizado Liquido R$ 5.000,00 Patriménio Liquido (PL) RS 4.800,00
Imobilizado R$ 6.000,00 Capital R$ 4.000,00
(-) Depreciagédo Acumulada (RS 1.000,00) Reservas R$ 800,00
Ativo Total RS 13.126,00 Passivo Total RS 13.126,00
Demonstragao de Resultado Resumida
Lucro Liquido do Exercicio (LLE) de 2018 R$ 1.350,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

Com base nos dados constantes do Balango da Cia. Alfa na Tabela 1, inicialmente, aplicando

a formula criada por Kanitz, serdo calculados os quocientes, como demonstra a Tabela 2.

Tabela 2 — Calculo dos quocientes da Cia. Alfa

Nome quociente Férmula Quociente
Retorno patriménio liquido LLE/ PL 0,281
Quociente de liquidez geral (AC + RLP) / EXIG 0,976
Quociente de liquidez seca (AC —Est)/ PC 0,682
Quociente de liquidez corrente AC/PC 1,080
Participagao do capital de terceiros EXIG / PL 1,735

Fonte: Elaborada pelo autor.

Na sequéncia (Tabela 3), os quocientes apresentados na Tabela 2 sdo multiplicados pelos

fatores apresentados por Kanitz.

Tabela 3 — Calculo dos quocientes multiplicados pelos fatores

Nome do quociente | Quociente Fator Quociente fatorado
Retorno patriménio liquido 0,281 0,05 0,014
Quociente de liquidez geral 0,976 1,65 1,610

(Continua)
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Nome do quociente Quociente Fator Quociente fatorado
Quociente de liquidez seca 0,682 3,55 2,421
Quociente de liquidez corrente 1,080 1,06 1,145
Participagao do capital de terceiros 1,735 0,33 0,573

Fonte: Elaborada pelo autor.

Realizando o somatério dos quocientes fatorados, obtém-se o seguinte fator de insolvéncia.
Fator de insolvéncia = 0,014 + 1,610 + 2,421 - 1,145 - 0,573 = 2,327

Ao se confrontar esse resultado com os relativos ao termdémetro da Figura 1, constata-se
que a Cia. Alfa, por ter um fator superior a 0,1, estd no intervalo de solvéncia com reduzidas

possibilidades de faléncia.

Qvideo 9.2 Expressdes usuais em analises econdmico-financeiras

[E]jf%

A andlise econdmico-financeira de uma empresa é realizada por meio de
indicadores denominados quocientes, que sao inter-relagdes das contas que compdem
as demonstracdes contabeis. E necessario, por isso, examinar as diversas expressoes

que sdo utilizadas para identificar as contas.

9.2.1 Expressao Receita

A Demonstra¢ao do Resultado discrimina duas expressdes para identificar a

Receita: Receita Bruta e Receita Liquida.

Para a Receita Federal (Instru¢cdo Normativa SRF n. 51/1978),

Item 1. A receita bruta das vendas e servigos compreende o
produto da venda de bens nas operagdes de conta propria, o preco
dos servigos prestados (artigo 12 do Decreto-Lei n. 1.598, de 26
de dezembro de 1977).

Item 2. Na receita bruta ndo se incluem os impostos nio
cumulativos cobrados, destacadamente, do comprador ou
contratante, dos quais o vendedor dos bens ou o prestador dos
servicos seja mero depositario.

Ttem 3. [...]

Item 4. A receita liquida de vendas e servigos sera a receita bruta
diminuida das vendas canceladas, dos descontos concedidos
incondicionalmente e dos impostos incidentes sobre vendas.
(BRASIL, 1978)

Deacordocomoitem?70,letraa,doPronunciamentoConceitual Basicoemitidopelo
CPC 00 (CPC, 2008), “receitas sdao aumentos nos beneficios econdmicos
durante o periodo contabil sob a forma de entrada de recursos ou aumento
de ativos ou diminuicdo de passivos que resultam em aumentos do
patrimonio liquido e que ndo sejam provenientes de aporte dos proprietarios
da entidade”
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Como o foco ¢ a Receita Bruta e a Receita Liquida de Vendas e Servigos, ¢ importante saber
a definicdo dada pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), para o qual a Receita Bruta de
“venda de mercadorias, produtos e servigos representa os valores reconhecidos na contabilidade
a esse titulo pelo regime de competéncia e incluidos na demonstragao do resultado do periodo”
(CFC, 2008).

Em complementagio, a mesma Resolugdo n. 1.138/2008 (CFC, 2008) especifica que a venda
representa o faturamento bruto e inclui todos os tributos que incidem sobre as receitas e, em

consequéncia, o somatorio do IPI, ICMS (ISS, se for empresa de servigos), PIS e Cofins.

Por meio de uma revisdo mais profunda da literatura, é possivel concluir que os valores
relativos aos tributos nao sao beneficios econdmicos que laboram a favor da empresa e, por isso,
para fins de analise das demonstragdes financeiras, devem ser excluidos da determinagao da
Receita de Vendas.

A partir dessas duas definigdes, as duas receitas podem ser demonstradas da seguinte forma:

Faturamento bruto

(=) IPI Faturado

(=) Receita Bruta de Vendas e Servicos

(-) Dedugdes

Vendas Canceladas

Abatimentos Concedidos

Tributos sobre Vendas e Servicos (do ICMS ou ISS, PIS, Cofins)

(=) Receita Liquida de Vendas e Servigos

Dessa maneira, ao se proceder a analise econdmica, quando for necessario reportar-se a

Receita, sera adotada a Receita Liquida de Vendas e Servigos sob a denominagao de Vendas.

9.2.2 Expressao lucro

A expressdo lucro também aparece por diversas vezes na Demonstracio do Resultado.
O Lucro Bruto é obtido quando se deduz da Receita Liquida de Vendas o Custo dos Produtos

Vendidos ou das Mercadorias Vendidas.

Do Lucro Bruto siao deduzidos os gastos com as atividades nao ligadas diretamente ao
processo produtivo, como Despesas com Vendas e Despesas Gerais e Administrativas. Entdo se
obtém o Lucro Liquido operacional, denominado de EBITDA*, modelo implantado nos Estados
Unidos para identificar a geragao de Caixa antes dos Juros, Impostos, Deprecia¢ao e Amortizagao.
Atualmente ¢ utilizado no Brasil com algumas restri¢des, como pode ser constatado no Relatério
Anual da Gerdau de 31 de dezembro de 2009, que inseriu um paragrafo explicando que

EBITDA ndo é uma medida utilizada nas praticas contdbeis e também néo
representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo devendo ser

4  EBITDA é a sigla da expressao inglesa earnings before interest, taxes, depreciation and amortization.
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considerado uma alternativa ao fluxo de caixa como indicador de liquidez.
O EBITDA nio é padronizado, ndo podendo, portanto, ser comparado ao
EBITDA de outras companhias. Em razdo disso, a Gerdau apresenta de forma
transparente como o EBITDA foi calculado. (GERDAU S.A., 2019)

A Demonstra¢do do EBITDA da empresa Gerdau S.A. (2019, p. 4) consta da Tabela 4.

Tabela 4 — Demonstragao do EBITDA da Gerdau S.A.

cg:;'i:;':i‘;:; ::ILT;’:) 4T18 | 4T17 | Var.% | 3T18 | Var.% | 2018 | 2017 | Var. %
Lucro Liquido 389 -1.384 - 791 -50,8 2.326 -339 -
Resultado financeiro liquido 392 438 -0,105 441 -11,1 1.890 1.143 65,4
Provisao IR e CS -149 -221 -0,326 39 —482,1 -169 296 -
Depreciagao e amortizagoes 504 524 -0,038 478 54 1.892 2.092 -9,6
EBITDA Instrugdao CVM 1.136 -643 -276,7 1.749 -35,0 5.939 3.192 86,1

Fonte: Adaptada de Gerdau S.A., 2019.

Apds a dedugdo dos Juros, da Depreciagao e da Amortizagdo, chega-se ao novo lucro
denominado Resultado do Exercicio Antes dos Impostos. Deduzidos os Tributos sobre Resultado,
Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido, obtém-se novo lucro, denominado

Resultado do Exercicio apds os Tributos.

Desseresultado,deduzem-se as participagoes dedebenturistas,empregados,administradores,
partes beneficiarias e fundos de assisténcia e previdéncia para, finalmente, chegar-se ao Lucro (ou
Prejuizo) Liquido. Dessa maneira, o Lucro Liquido ¢ o valor que fica a disposi¢ao dos acionistas e
que sera utilizado para realizar os calculos dos diversos quocientes relativos a anélise econdmica,

sob essa denominacéo.

9.2.3 Lucro e rentabilidade

Como foi visto, muitos conceitos de lucro poderdo ser utilizados. Em resumo, é possivel
afirmar que lucro € o retorno obtido pela empresa e corresponde a diferenca entre o valor gerado

pelas receitas e os gastos incorridos para a realizagdo das receitas.

Lucro Liquido é a expressdo que determina o resultado final do periodo, ou seja, a parcela que
fica a disposicao dos acionistas (ou socios) para ser retirada sob a forma de dividendos ou retida
sob a forma de reservas. Ja a rentabilidade ¢ uma medida obtida pela divisao do Lucro Liquido pelo
que se deseja medir. Por exemplo, se o objetivo é medir quanto os acionistas lucraram com seus
investimentos, divide-se o Lucro Liquido pelo Patrimdnio Liquido; se a finalidade é determinar o

retorno dos investimentos realizados nos ativos, divide-se o Lucro Liquido pelo Ativo.

Os quocientes de rentabilidade sdo econdmicos, por evidenciarem qual foi a rentabilidade
dos capitais investidos, e devem ser expressos em valores percentuais, pois comparar lucros de
diferentes empresas e afirmar que aquela que obteve maijor lucro é a melhor pode nio ser verdadeiro,

como explica Iudicibus (2013, p. 105):
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Afirmar que a General Motors teve lucro de, digamos, 5 bilhoes de reais, em
20X6, e que a empresa Descamisados Ltda. teve lucro de duzentos mil reais, no
mesmo periodo, pode impressionar no sentido de que todo mundo vai perceber
que a General Motors ¢ uma empresa muito grande e a outra muito pequena, e
s6; ndo refletira, todavia, qual das duas deu maior retorno relativo.

Um bom exemplo ¢ a andlise de alguns dados extraidos das demonstragdes financeiras do ano
de 2017 fornecidos pela BM&FBOVESPA S.A. (2019), referentes a algumas empresas brasileiras,

cujos valores da Receita Liquida, do Lucro Liquido e do EBITDA se encontram na Tabela 5.

Tabela 5 — Valores de Receita Liquida, Lucro Liquido e EBITDA de empresas brasileiras

Em RS milhdes

Empresa Receita Liquida Lucro Liquido EBITDA
Petrobras R$ 283.695,00 R$ 377,00 R$ 82.684,00
JBS R$ 163.170,00 R$ 1.025,50 R$ 11.200,10
Vale R$ 108.532,00 R$ 17.670,00 R$ 46.191,20
Raisen RS 86.261,20 R$ 2.311,00 R$ 6.340,90
Ultrapar RS 80.007,40 R$ 1.573,00 RS 4.059,70
Atacadao/Carrefour R$ 50.280,00 R$1.713,00 RS 3.785,00
Cosan R$ 49.367,90 R$ 1.315,30 RS 5.418,90
Braskem R$ 49.260,60 R$ 4.133,30 R$ 12.248,00
Ambev RS 47.899,30 R$ 7.850,50 R$ 20.035,80
GPA RS 44.634,00 R$ 865,00 R$ 2.402,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

Com base nos dados da Tabela 5, o calculo do Lucro Liquido sobre Vendas é demonstrado

na Tabela 6.

Tabela 6 — Lucro Liquido sobre Vendas de empresas brasileiras

Em RS milhdes

Empresa Receita Liquida Lucro Liquido Lucro
Petrobras R$ 283.695,00 RS 377,00 0,13%
JBS R$ 163.170,00 R$ 1.025,50 0,63%
Vale RS 108.532,00 R$ 17.670,00 16,28%
Raisen R$ 86.261,20 R$ 2.311,00 2,68%
Ultrapar R$ 80.007,40 R$ 1.573,00 1,97%
Atacad&o/Carrefour R$ 50.280,00 R$ 1.713,00 341%
Cosan R$ 49.367,90 R$ 1.315,30 2,66%
Braskem R$ 49.260,60 RS 4.133,30 8,39%
Ambev R$ 47.899,30 R$ 7.850,50 16,39%
GPA R$ 44.634,00 RS 865,00 1,94%

Fonte: Elaborada pelo autor.
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Constata-se que a Petrobras apresenta a maior Receita Liquida, porém o Lucro Liquido sobre

a Receita Liquida é o menor de todas as empresas listadas. A questdo é: quais indicadores devem ser

usados para realizar a analise das empresas? A resposta estd adiante.

B video

o
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e

9.3 Quocientes para a analise econdmica da empresa

Os professores e a equipe da Funda¢ao Instituto de Pesquisas Contabeis,
Atuariais e Financeiras — Fipecafi (2017), ao analisarem as empresas que compdem o
ranking das melhores e maiores para a revista Exame, utilizam alguns critérios e uma

atribuigdo de pontos, como se vé na Tabela 7 a seguir.

Tabela 7 — Angulos de exceléncia e pontuagio

Angulos de exceléncia Pontuagao
Crescimento de vendas 10
Lideranga de mercado 20
Liquidez Corrente 25
Rentabilidade do patriménio 30
Riqueza criada por empregado 15

Fonte: FIPECAFI, 2017.

Além dessa pontuagao, as empresas podem receber bonus, traduzidos em
pontos, pelos programas de sustentabilidade e pelo quesito “as melhores empresas

para vocé trabalhar”.

Esta se¢do trabalhara somente com indicadores das demonstragdes financeiras,
mas, ao realizar uma revisao de literatura, é possivel constatar, em muitas obras,
inimeros quocientes utilizados para realizar a analise econdmica. Os mais indicados,
de acordo com Assaf Neto (2012), Tudicibus (2013), Gitman (2004), Marion (2010),
Matarazzo (2010), Ross et al. (2015) e Penman (2013), sao:

o giro do Ativo;

o rentabilidade do Ativo Total;

« rentabilidade do Patrimonio Liquido;
« margem das vendas;

o margem EBITDA;

« alavancagem financeira;

o taxa de crescimento do Lucro Liquido;
e Lucro por agdo;

« valor patrimonial da agéo.

A seguir, cada um desses indicadores serd comentado de forma mais minuciosa.
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Giro do ativo

O giro do Ativo evidencia a propor¢ao existente entre o volume de vendas e os investimentos
totais realizados pela empresa, ou seja, quanto a empresa vendeu para cada R$ 1,00 de investimento

no Ativo. Sua férmula é a seguinte:

Vendas

Ativo Total Médio
Alguns autores consideram a possibilidade de adotar outra férmula para calculo do giro

Giro do Ativo =

do Ativo. Em vez de apropriar o Ativo Total, utiliza-se somente o Ativo Operacional, que é o que
resta ap0s a verificagdo da existéncia de ativos improdutivos ou que estao sendo subutilizados, que

prejudicam o desempenho operacional da empresa devido ao aumento dos custos.

Em qualquer uma das férmulas, o indicador representa a eficiéncia com que a empresa usa
seu ativo para gerar vendas. Em tese, seria possivel concluir que quanto maior valor de venda
for realizado, mais eficientemente os ativos estdo sendo utilizados, porém ha que se considerar
que, dependendo do ramo de atividade, uma empresa pode ganhar no giro, enquanto outra, em
margem de lucro. Os setores supermercadista, farmacéutico, de pizzarias, entre outros, possuem
poucos investimentos em ativo, porém grande giro de estoque. Ja uma empresa que explora o
setor de minerais possui elevado valor de investimentos, mas, como o giro é lento, deve ganhar na

margem.

Todos os investimentos da empresa em Disponibilidades, Estoques, Imobilizados etc.
denominam-se Ativo. A empresa, obviamente, deseja obter retorno dos investimentos realizados.
O quociente que evidencia o potencial de geragdo de lucros por parte da empresa, considerando
os valores investidos, denomina-se rentabilidade do Ativo, também conhecido na literatura
como retorno sobre investimentos, rentabilidade dos investimentos, poder de ganho da empresa
- chamado de ROI (return on investiment) na literatura internacional. Esse quociente mede a
eficiéncia global da administragdo apurando o retorno obtido em rela¢ao ao total de recursos

aplicados, tanto préprios como de terceiros, e é obtido pela aplicagdo da seguinte féormula:

Lucro Liquido
Ativo Total Médio

ROI =

Rentabilidade do Patrimoénio Liquido

Esse quociente mede a capacidade de a empresa gerar retorno, indicando quanto ela obtém
de lucro para cada R$ 1,00 de capital proprio. Na literatura internacional, denomina-se ROE (return
on equity). Essa é a taxa de retorno dos acionistas e mede o desempenho do lucro em relagdo ao
capital proprio, obtida pela aplica¢ao da seguinte férmula:

ROE = Lucro Liquido

Patrimoénio Liquido Médio
Margem das Vendas

Esse quociente revela a rentabilidade da empresa em funcio de seu faturamento, ou quanto
a empresa obtém de lucro para cada R$ 1,00 vendido. Denominado na literatura internacional de

ROS (return on sales), é calculado aplicando-se a seguinte a férmula:
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Lucro Liquido
Vendas

ROS =

Margem EBITDA

E a margem de Lucro Operacional. O EBITDA identifica a geragio de Caixa antes dos Juros,
Impostos, Depreciagdo e Amortizagao, indicando se a empresa apresentou superavit ou déficit,
se houve lucro ou prejuizo. Entretanto, é possivel que uma empresa altamente endividada possa
apresentar um bom EBITDA, porém lucro final negativo ou ruim. A margem do EBITDA ¢ obtida
pela aplicacao da seguinte férmula:

EBITDA
Receita Liquida

Margem EBITDA =

Alavancagem financeira

A alavancagem financeira® ocorre quando os capitais de terceiros (passivos) produzem
efeitos positivos sobre o Patrimonio Liquido. Na literatura existem inumeras formulas para calcular

o grau de alavancagem financeira (GAF), porém a que melhor conduz a sua interpretagao é:

GAF = Retorno sobre o Patrimonio Liquido

Retorno sobre o Ativo
Taxa de crescimento do Lucro Liquido
A taxa de crescimento do Lucro Liquido é o percentual de lucro distribuido aos acionistas na

forma de dividendos ou de juros sobre o capital proprio. De acordo com Assaf Neto (2012, p. 215),

¢ conhecida como indice de pay out, calculado com a seguinte formula:

Dividendos

Lucro Liquido

Pay out =
Lucro por agao
O lucro por agdo representa a parcela do Lucro Liquido que compete a cada agdo da empresa
e é obtido por meio da seguinte férmula:

Lucro Liquido
LPA =

Numero de agdes
As empresas constituidas sob a forma de sociedade por a¢des devem apresentar esse

indicador apds o Lucro Liquido na Demonstra¢do do Resultado do Exercicio.
Valor patrimonial da agao

O valor nominal das acées, denominado valor de face, é o constante dos estatutos sociais.
Se os estatutos nao determinarem esse valor, basta dividir o capital social pela quantidade de agdes

para achar o valor nominal.

Parte dos lucros gerados nos diversos periodos fica retida na empresa sob a forma de
reservas, resultando em aumentos do Patrimonio Liquido. O resultado é que o valor patrimonial é

diferente do valor nominal e serd determinado por meio desta formula:

5 Do inglés, financial leverage.
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VPA = Patrimonio Liquido

Quantidade de agdes

Utilizando as férmulas apresentadas, serdo calculados os quocientes econdmicos da
empresa ficticia Cia. Beta. Para realizar os calculos desses quocientes, é necessario coletar dados da

Demonstracdo do Resultado e do Balango Patrimonial.

As Demonstragoes do Resultado da Cia. Beta sao apresentadas na Tabela 8.

Tabela 8 — Demonstragoes do Resultado da Cia. Beta

Descritores 2017 2018
Receita Liquida de Vendas R$ 25.670,00 R$ 30.705,00
(=) Custo dos Produtos Vendidos (R$ 17.455,60) | (RS 20.879,40)
(=) Lucro Bruto Operacional R$ 8.214,40 R$ 9.825,60
(=) Despesas Operacionais (RS 5.450,00) (R$ 5.760,00)
Despesas com Vendas RS 1.000,00 RS 1.080,00
Despesas Gerais e Administrativas RS 1.870,00 RS 1.940,00
Despesas de Aluguel R$ 350,00 R$ 350,00
Despesas de Depreciagio R$ 2.230,00 R$ 2.390,00
EBITDA RS 2.764,40 RS 4.065,60
(-) Despesas Financeiras (R$ 910,00) (R$ 930,00)
Lucro antes dos Tributos sobre Resultado RS 1.854,40 R$ 3.135,60
(=) Imposto de Renda e Contribuigao Social (RS 445,06) (RS 752,54)
(=) Lucro Liquido do Exercicio RS 1.409,34 RS 2.383,06
Dividendos propostos RS 1.268,41 RS 2.144,75
Quantidade de agoes 7.800 7.878
Lucro por agédo = LLE / Quantidade de agdes 0,18 0,30
Dividendos por agao 0,16 0,27

Fonte: Elaborada pelo autor.

Como se observa, na Tabela 8 sdo apresentados os valores das contas de resultado de dois
periodos sucessivos: 2017 e 2018. Esse fato decorre de dois motivos: 1) A legislagdo determina que
a empresa publique todas as demonstragdes com o ano atual e o ano anterior, exceto para o ano
de abertura da empresa; 2) SO é possivel realizar a comparabilidade se houver, no minimo, dois

periodos para se comparar.
Os balangos patrimoniais da Cia. Beta sdo apresentados na Tabela 9, a seguir.

Tabela 9 — Balangos patrimoniais da Cia. Beta

Descritores 2017 2018
Ativo Circulante R$ 10.040,00 R$ 12.230,00
Caixa RS 2.880,00 RS 3.630,00

(Continua)
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Descritores 2017 2018
Clientes R$ 4.160,00 R$ 5.710,00
Estoques R$ 3.000,00 RS 2.890,00
Ativo nao Circulante R$ 22.660,00 R$ 23.740,00
Realizavel a Longo Prazo R$ 960,00 R$ 980,00
Imobilizado R$ 42.260,00 R$ 45.710,00
(-) Depreciagio (R$ 20.560,00) | (RS 22.950,00)
Total do Ativo R$ 32.700,00 R$ 35.970,00
Passivo Circulante R$ 4.830,00 R$ 6.200,00
Fornecedores R$ 2.700,00 R$ 3.820,00
Impostos a Pagar R$ 990,00 R$ 790,00
Financiamentos R$ 1.140,00 R$ 1.590,00
Passivo nao Circulante R$ 9.670,00 R$ 10.230,00
Total dos Passivos R$ 14.500,00 R$ 16.430,00
Patrimoénio Liquido R$ 18.200,00 R$ 19.540,00
Capital Social R$ 3.900,00 R$ 3.910,00
Agio na emissao das acdes R$ 4.180,00 R$ 4.280,00
Reservas de Lucros R$ 10.120,00 R$ 11.350,00
Total do Passivo e PL R$ 32.700,00 R$ 35.970,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

As observacoes relativas a Tabela 8 valem também para a Tabela 9. Esta, porém, trata das
contas patrimoniais. Enquanto as contas de resultado sao levadas a Demonstracao do Resultado
do Exercicio, as patrimoniais sdo langadas no Balango Patrimonial. Para o calculo dos diversos

indicadores econdmicos, sdo necessarios dados das duas demonstracoes.

Calculo do giro do Ativo

Vendas
Ativo Total Médio

Giro do Ativo =

O Ativo Total Médio é o resultado da divisao do somatdrio do total do Ativo de 2017 e de
2018 dividido por 2.

R$ 30.705,00 / ((R$ 32.700,00 + R$ 35.970,00) / 2) = 0,894.
Significa que no ano de 2018 o Ativo girou 89,4%, ou seja, a Receita de Vendas de um ano

quase atinge o valor de todos os investimentos realizados no Ativo Total.

Calculo da rentabilidade do Ativo Total

Lucro Liquido
Ativo Total Médio

ROI =

O Ativo Total Médio é o resultado da divisao do somatdrio do total do Ativo de 2017 e de
2018 dividido por 2.
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R$ 2.383,06 / ((R$ 32.700,00 + R$ 35.970,00) / 2) = 0,0695.
Significa que no ano de 2018 a rentabilidade do Ativo Total foi de 6,95%.

A importancia desse indicador pode ser percebida analisando o exemplo de uma pessoa que
tem um imdvel para alugar. Imaginemos que esse imdvel valha R$ 250.000,00, o aluguel mensal
seja de R$ 1.000,00 e o condominio por conta do locatério. O proprietario do imével consegue uma
rentabilidade mensal de 0,4% (R$ 1.000,00 / R$ 250.000,00).

Ocorre, porém, que o imével pode estar desocupado. Além de nédo receber o aluguel, o
proprietario tem de pagar o condominio, digamos no valor de R$ 400,00 mensais. Nessa hipdtese,
sua rentabilidade sera negativa (prejuizo) de 0,016%.

Calculo da rentabilidade do Patrimoénio Liquido

ROE = Lucro Liquido

Patrimonio Liquido Médio
O Patrimoénio Liquido médio é o resultado da divisdo do somatdrio do PL de 2017 e de 2018

dividido por 2.

R$ 2.383,06 / ((R$ 18.200,00 + R$ 19.540,00) / 2) = 0,126.
Significa que no ano de 2018 a rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 12,6%.

Esse dado é muito importante quando analisado pelo investidor, que é o “dono” do capital.
O acionista vai comparar essa rentabilidade com as outras decorrentes de aplicagdes em outros

instrumentos financeiros, como renda fixa, poupanca etc.

Calculo da margem das vendas

Lucro Liquido
Vendas

ROS =

R$ 2.383,06 / R$ 30.705,00 = 0,0776.

Significa que no ano de 2018 a margem do lucro liquido sobre as vendas foi de 7,76%.

Sobre o custo de aquisi¢do ou de produgao, é adicionado um valor denominado de markup
com o objetivo de que, deduzidos os custos, sobrem valores para o pagamento das diversas
despesas, e, absorvidas estas, reste um lucro. O lucro apurado, quando dividido pela Receita de
Vendas, vai indicar qual percentual das vendas ficara na empresa e, por ser lucro, qual percentual

sera distribuido aos acionistas.

Calculo da margem EBITDA

EBITDA
Receita Liquida

EBITDA =

R$ 4.065,60 / R$ 30.705,00 = 0,1324.
Significa que no ano de 2018 a margem do EBITDA sobre as vendas foi de 13,24%.

Enquanto o indicador de rentabilidade considera todos os custos incorridos na empresa,

para o calculo do EBITDA siao excluidos os custos decorrentes da depreciagdo, da amortizagao e
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dos juros sobre financiamentos. A fundamentagao para essa exclusdo é que se busca determinar o

desempenho operacional da empresa.

Calculo da alavancagem financeira

Retorno sobre o Patrimonio Liquido

GAF =
Retorno sobre o Ativo

GAF =12,6% / 6,95% = 1,81.

A alavancagem financeira diz respeito a estrutura de capital da empresa, que é originaria dos
socios e de terceiros. Os compradores de agdes (rentistas) exigem que a empresa lhes proporcione
retorno dos investimentos que realizaram, e, muitas vezes, a exigéncia deles supera o custo do
capital de terceiros. Se esse custo (juros) for menor que o retorno esperado pelos acionistas, ocorre
aalavancagem financeira, e, entdo, a empresa deve procurar operar com capital de terceiros. Assim,
a alavancagem financeira pode ser definida como a capacidade de os recursos de terceiros elevarem

o resultado dos proprietarios.

Quando o grau de alavancagem financeira for maior do que 1, indica que o endividamento
tem um efeito de alavanca sobre o lucro, pois o grau de alavancagem ¢é calculado pela taxa de
retorno obtida com a utilizagao dos empréstimos. Assim, pode-se afirmar que quando o GAF ¢

maior que 1, € interessante captar empréstimos.
Calculo da taxa de crescimento do Lucro Liquido

Pay out é o percentual do lucro liquido que a empresa paga aos acionistas. Ja os dividendos

sdo o valor distribuido aos acionistas.

Dividendos

Lucro Liquido

Pay out =

R$ 2.144,75 / R$ 2.383,06 = 0,90.

Significa que no ano de 2018 a Cia. Beta distribuiu 90% do lucro gerado no exercicio.

Os acionistas investem em uma empresa buscando o retorno de seus investimentos, que se
da pelo recebimento de dividendos. Dos lucros gerados no periodo, parte sera transferida para
Reservas, e o restante, para pagamento de dividendos. No exemplo, somente 10% do lucro ficou

retido como Reservas, enquanto 90% foi distribuido. Isso agrada ao acionista.

Calculo do lucro por ac¢do

LPA = Lucro Liquido

Numero de a¢des
R$ 2.383,06/ 7.878 agdes = R$ 0,302 por agao.
Uma agdo ¢ a menor fra¢ao do Capital Social, ou seja, o capital social é dividido em agdes.

No exemplo, o Capital Social de 2018 (Tabela 9) é de R$ 3.910,00, e existem 7.878 a¢des com valor
unitério de R$ 0,4963 (R$ 3.910,00 / 7.878 agdes). Verificado o Lucro de R$ 2.383,06, este é divido
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pela quantidade de agbes, e o resultado mostra que o investidor, para cada agdo que possuir, tera
um ganho de R$ 0,302.

Calculo de valor nominal das a¢des (VNA) e valor patrimonial das a¢cdes (VPA)

Capital

VNA =
Quantidade de agdes

R$ 3.910,00 / 7.878 agdes = R$ 0,4963 por agio.

O valor nominal de uma acdo é o valor de face e consta de cldusula estatutaria. O estatuto
dira, por exemplo, que o capital social é composto de 7.878 agdes a um valor nominal de R$ 0,4963.
Esse valor somente podera ser alterado por decisdo de uma Assembleia Geral Extraordinaria (AGE)

convocada especificamente para esse fim.

VPpA = Patriménio Liquido

Quantidade de agdes

R$ 19.540,00 / 7.878 agdes = R$ 2,48 por acdo.

Ja o valor patrimonial da agdo ¢ o que representa, realmente, a riqueza da empresa. Como
ja foi elucidado, o valor nominal somente poderad ser alterado por AGE, porém, na exploragdo de
suas atividades, a empresa gera lucros. Parte deles fica retida em contas de reservas incorporadas
ao Patrimoénio Liquido, que é o valor patrimonial da empresa. O PL referente ao ano de 2018 é de
R$ 19.540.00 e, dividido por 7.878, que é a quantidade de agdes, resulta no valor patrimonial de
cada agdo, que é de R$ 2,48.

Consideracoes finais

No inicio do século XX, come¢ou uma evolugdo acentuada dos procedimentos de andlise da
situagdo econdmica das empresas, e, a partir dos quocientes extraidos das demonstragdes contabeis,
muitos estudiosos estabeleceram relagdes estatisticas para definir a situacdo de solvéncia dessas
entidades. Na aplicagdo dos modelos de Altman e Kanitz, que indicam a situagao de solvéncia de

uma empresa, foram inseridos nio somente quocientes financeiros, como também econdmicos.

A partir de 2007, o Brasil comecou a adotar as normas internacionais de contabilidade e
auditoria, e, como consequéncia, novas expressoes foram traduzidas ou adaptadas pela literatura

contabil brasileira, fato que se mantém até hoje.

Uma revisdo da literatura leva a constatacio da existéncia de inumeros quocientes para
realizar a andlise economica. Entao, foram escolhidos aqueles quocientes indicados por renomados
autores nacionais e internacionais e os utilizados pelos periddicos especializados em analise de
empresas. Além da defini¢ao e da férmula dos diversos indicadores, buscou-se dar exemplos

objetivos e praticos para cada um deles, com o objetivo de melhor explicita-los.
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Ampliando seus conhecimentos

« TUDICIBUS, Sérgio de. et al. Manual de contabilidade societdria: Fundagao Instituto de
Pesquisas Contabeis, Empresariais e Financeiras, FEA/USP. Sao Paulo: Atlas, 2010.

Sabe-se que tanto o lucro como o prejuizo resultam da receita auferida por uma entidade.
A receita, como vimos, é conceituada e calculada de diversas formas definidas pela Lei
n. 6.404/1976, pelo Conselho Federal de Contabilidade e pelo Regulamento do Imposto
de Renda. Por isso, para aprofundar os estudos acerca desse assunto, leia o Capitulo 28,

item 28.1 e subitens, do Manual de contabilidade societdria.

« HENDRIKSEN, FEldon S.; VAN BREDA, Michael FE. Teoria da contabilidade. Sio Paulo:
Atlas, 2014.

Neste capitulo, verificou-se a existéncia de diversas expressoes utilizadas para identificar
as contas, e, entre as destacadas, encontra-se o Lucro. E importante conceituar Lucro para
fins de divulgagdo financeira, pois é uma medida que indica o desempenho econémico
de uma entidade. Aprofunde seus conhecimentos estudando o Capitulo 10 do livro Teoria
da contabilidade.

Atividades

1. A Cia. Omega disponibilizou os seguintes dados e informagdes:

Descritores Valores

Receita Liquida de Vendas R$ 21.500,00
(=) Custo das Mercadorias Vendidas (R$ 11.000,00)
(=) Lucro Bruto Operacional R$ 10.500,00
(-) Despesas Operacionais (R$ 5.000,00)
(=) Lucro Liquido Operacional R$ 5.500,00
(<) IRe CSLL (R$ 1.300,00)
(=) Lucro Liquido do Exercicio R$ 4.200,00
Ativo Total R$ 30.000,00
Patriménio Liquido RS 16.000,00
Quantidade de Acdes 8.000

Calcule:

a) O valor patrimonial das ag¢des.
b) A margem das vendas.
¢) A rentabilidade do Ativo.
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2. A Cia. Celta disponibilizou os seguintes dados e informagdes:

Lucro Liquido do Exercicio R$ 200.000,00
Dividendos Propostos R$ 68.000,00
Quantidade de Acdes 7.800
Patrimonio Liquido RS 486.180,00
Capital Social RS 350.000,00
Agio na Emissao das Agdes R$ 4.180,00
Reservas de Lucros R$ 132.000,00

Calcule:

a) A rentabilidade do Patrimonio Liquido.
b) O valor nominal da ac¢io.

¢) A taxa de crescimento do Lucro Liquido.

3. A Cia. Beta apresenta os seguintes dados:

Lucro Liquido R$ 100.000,00
Ativo Total R$ 900.000,00
Patriménio Liquido R$ 600.000,00

Calcule:

a) O retorno sobre o Ativo.
b) O retorno sobre o Patriménio Liquido.

c) A alavancagem financeira.

4. Relacione a primeira coluna com a segunda.

() Giro do Ativo 1 Lucro Liquido / Ativo Total Médio

() Rentabilidade do PL 2 Vendas / Ativo Total

() Rentabilidade do Ativo Total 3 EBITDA / Receita Liquida

() Margem de Vendas 4 Lucro Liquido / PL Médio

() Margem EBITDA 5 Lucro Liquido / Vendas
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Modelos de analises

O objetivo do relatério de analise é demonstrar os procedimentos usados para avaliar uma
empresa e, com base nessa avaliagdo, indicar aos investidores uma alternativa segura para aplicar
seus investimentos, pois quem investe quer assumir certo risco, porém, em troca, quer um aumento

em seu patrimonio ou sua riqueza pessoal.

Gestores financeiros sdo obrigados a rever e analisar periodicamente as demonstragdes
financeiras para identificar possiveis problemas e avaliar o progresso em direcdo as metas
estabelecidas. A utilizagdo da formula DuPont permite ao gestor decompor o retorno do capital
proprio em rentabilidade das vendas, eficiéncia na utilizagdo de ativos e uso de capitais de terceiros.
Em consequéncia, essa formula é uma excelente ferramenta de diagnostico e estabelecimento de

metas para melhoria.

No mundo globalizado, a busca por resultado ¢ uma constante, porém, além do resultado, é
essencial se assegurar de que o capital investido em uma empresa apresente resultados maiores que em
outras aplicagdes. Para se chegar a essa conclusao, utiliza-se o conceito de valor econdmico agregado

(VEA), que é uma medigdo de criagdo ou destrui¢ao de valores em um determinado periodo.

E possivel avaliar uma empresa com a utilizagdo de indices obtidos por meio dos dados
contabeis. Essa analise pode ser realizada pela comparagao dos dados obtidos ao longo de varios
periodos contabeis ou dos indices de diversas empresas mediante a utilizagdo de um indice-

-padrdo. Para estabelecé-lo, é necessario recorrer a estatistica, que conta hoje com diversos

métodos e modelos para esse fim.

Duikeo  10.1 DuPont’
et

®
o
=

As informacbes contabeis permitem mensurar o desempenho (visdo

retrospectiva) e realizar o planejamento estratégico (visao prospectiva de uma
entidade e de seus gestores). Na opinido de Hendriksen e Van Breda (2014, p. 511),
“é reconhecido que se devem divulgar informagoes a funcionarios, clientes, érgaos de
governo e ao publico em geral”. Porém, para o controle e o planejamento da empresa,
¢ indispensavel que as informagdes conduzam a fixa¢ao de objetivos e metas a serem
cumpridas pelos gestores. A “identidade DuPont”, assim definida por Ross et al. (2015,

p. 61), é um instrumento que permite avaliar o passado e programar o futuro.

Surgido na década de 1920, o modelo de anilise da rentabilidade da empresa
DuPont decompunha a taxa de retorno em taxas de margem de lucro e giro dos
negocios, chamado de analise do ROI (return on investment ou retorno sobre

investimento), também conhecido como ROA (return on assets ou retorno do Ativo).

1  DuPont Powder Company, empresa americana de explosivos fundada em 1903.
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O modelo foi criado e implementado por F. Donaldson Brown, um engenheiro elétrico, na empresa
DuPont e, posteriormente, na General Motors Corp., quando a DuPont adquiriu parte de suas
acoes (WESTON; BRIGHAM, 2000).

A utilizagdo desse modelo tem como objetivo localizar e avaliar o desempenho das diversas
divisdes, dos diversos produtos da empresa e, em consequéncia, de seus gerentes. O modelo de

analise, como pode ser visualizado na Figura 1, compreende:
« adivisdo do lucro pelas vendas, obtendo-se a margem;
« adivisdo das vendas pelos investimentos realizados, obtendo-se o giro do Ativo?;

« amultiplicacdo da margem pelo giro, obtendo-se o ROL.

Figura 1 — Retorno dos investimentos pela formula DuPont

Lucro Liquido / Vendas ——» Margem
X Taxa de Retorno
Vend:
er% = E—— Giro
Investimentos

Fonte: Elaborada pelo autor.

Dessa maneira, qualquer alteragdo que ocorrer nas contas de resultado ou nos investimentos
provoca uma mudanc¢a da ROI. Essa analise ¢ empregada por corporagdes que possuem muitas
tabricas ou divisdes. O gestor principal da empresa (CEO) que precisa analisar o desempenho
de seus gerentes utiliza-se da ROI de cada uma das unidades administradas para avalia-las e

determinar a elaboragdo de planos para melhorar os resultados.

Tem-se aqui um bom exemplo: as demonstragdes financeiras resumidas da Cia. Alfa sdo as

constantes nas Tabelas 1 e 2.

Tabela 1 — Balango Patrimonial da Cia. Alfa

Balango Patrimonial

Ativo Passivo

Ativo Circulante RS 333,00 Passivo Circulante RS 208,00
Caixa e Bancos R$ 12,00 Fornecedores RS 132,00
Clientes R$ 227,00 Contas a Pagar R$ 76,00
Estoque RS 94,00 Passivo nao Circulante RS 427,00
Ativo nao Circulante RS 411,00 Total do Passivo RS 635,00
Investimentos R$ 12,00 Patriménio Liquido R$ 109,00
Imobilizado RS 380,00 Capital R$ 100,00
Intangivel R$ 19,00 Reservas de Lucros R$ 9,00
Total Ativo RS 744,00 Total do Passivo + PL RS 744,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

2 Na linguagem financeira, a expressao investimento refere-se a todas as aplicagdes realizadas nos investimentos
imobilizado e intangivel.



Modelos de analises 185

Tabela 2 — Demonstragao do Resultado da Cia. Alfa

Demonstragao do Resultado

Itens Valores
Vendas R$ 1.453,00
(-)cpv (R$ 1.114,00)
(=) Lucro Bruto R$ 339,00
(-) Despesas com Vendas (RS 26,00)
(-) Despesas com Assisténcia Técnica (R$ 59,00)
(-) Despesas Administrativas (R$ 50,00)
(=) EBITDA R$ 204,00
(=) Despesas Financeiras (RS 160,00)
(=) Lucro antes IR RS 44,00

Fonte: Elaborada pelo autor.
O célculo da taxa de retorno, de acordo com o modelo DuPont, encontra-se na Figura 2.

Figura 2 — Calculo da taxa de retorno DuPont

Vendas R$ 1.453,00 -
CPV R$ 1.114,00 -
+ - R$44,00
Desp. Vendas R$ 26,00 B . 3.03% |
+
R$ 1.453,00
Desp. As. Tec. R$ 59,00
+
Desp. Admin. R$50,00 [ R$1.40900 —
+
Desp. Financ. R$ 160,00 —
X o 5,91%
Caixa/Bancos R$ 12,00 ]
+
Clientes R$227,00 | R$33300 -
+
Estoques R$ 94,00 2 ~ R$1.453,00
1,95% »
+ -
Investimentos R$ 12,00 RS 744,00
+
Imobilizado R$ 380,00 R$ 411,00 —
+
Intangivel R$ 19,00

Fonte: Elaborada pelo autor.
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Partindo-se do pressuposto de que é possivel melhorar, determinou-se ao gerente que

elaborasse um plano de agdo com a finalidade de aumentar a taxa de retorno para o préximo

periodo.

Do plano elaborado, constam as seguintes estratégias:

Melhorar quantitativa e qualitativamente as vendas com base em uma politica mais
agressiva de promogdes e de comercializagao, com previsdo de aumento no volume de

receitas em 0,5%.

Aplicar um sistema de custo-padrdo na area fabril objetivando o controle do custo por
responsabilidade setorial e por item de custo, gerando uma redugédo de custo de produgio
de 1%.

Aplicar um programa de redugdo de 1% das despesas de assisténcia técnica por meio de

or¢camentos setoriais, em todas as dreas.

Dinamizar os setores de crédito, embarque e deposito para dar melhor suporte as vendas,

reduzindo:

« em 2 dias (de 30 dias para 28 dias) o prazo médio de recebimento das vendas;

« em 1 dia (de 8 para 7 dias) o prazo médio de estocagem.

Depurar os imobilizados ociosos que sobrecarregam as despesas de Depreciagio,
reduzindo o Ativo Imobilizado em 1%.

Reduzir em 3% as Despesas Financeiras.

Os calculos decorrentes da adogao das estratégias definidas sdo os seguintes:

Receita Bruta de Vendas: R$ 1.453,00 + 0,5% = R$ 1.460,00 (arredondado).
Custo dos produtos vendidos: R$ 1.114,00 — 1% = R$ 1.103,00 (arredondado).
Despesas de Assisténcia Técnica: R$ 59,00 — 1% = R$ 58,00 (arredondado).

Prazo médio de recebimento de vendas: 2 dias de redu¢do em 30 dias correspondem a
uma diminui¢do de 6,67% (2/30). Com a redugdo do prazo de recebimento das vendas, a
conta Clientes apresentara um valor menor. Assim, havera uma diminuigao de 6,67% da

conta clientes, o que resulta em novo montante de R$ 212,00 (arredondado).

Prazo médio de estocagem: 1 dia de redugdo em 8 dias corresponde a uma diminui¢ao de
12,5% (1/8). Com a redugdo do prazo de estocagem, a conta Estoques apresentara menor
valor. Assim, havera uma diminuicao de 12,5% na conta Estoques, o que resulta em novo
montante de R$ 82,00 (arredondado).

Imobilizado: R$ 380,00 — 1% = R$ 376,00 (arredondado).

Despesas Financeiras: R$ 160,00 - 3% = R$ 155,00 (arredondado).

O novo célculo da taxa de retorno encontra-se na Figura 3, a seguir.
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Figura 3 — Calculo da taxa de retorno DuPont com as alteragdes propostas

Vendas R$ 1.460,00 -
CPV R$ 1.103,00 7
N - R$68,00
Desp. Vendas R$ 26,00 B . 4.66% |
+
R$ 1.460,00
Desp. As. Tec. R$ 58,00
+
Desp. Admin. R$50,00 [ R$1.392,00 —
+
Desp. Financ. R$ 155,00 —
X F 9,54%
Caixa/Bancos R$12,00 |
+
Clientes R$212,00 | R$30600
+
Estoques R$ 82,00 | - R$1.460,00
1,95% I~
+ +
Investimentos R$ 12,00 R$ 713,00
+
Imobilizado R$ 376,00 R$ 407,00 —
+
Intangivel R$ 19,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

Inicialmente, a férmula DuPont retine a margem de lucro e o giro do Ativo, indicando a
eficiéncia com que a empresa usa os ativos para gerar vendas (retorno sobre o Ativo - ROA). Em
uma segunda etapa, a féormula DuPont relaciona o retorno do Ativo ao retorno do Patriménio
Liquido (return on equity — ROE). Na férmula sugerida por Gitman (2004, p. 61), multiplica-se
o retorno sobre o Ativo (ROA) pelo multiplicador da alavancagem financeira (MAF), ou seja,

¢ 0 quociente entre o ativo total e o patrimdnio liquido” (GITMAN, 2004, p. 62), calculado pela

seguinte formula:
ROE = ROA x MAF

Simplificando a equagao, tem-se como resultado a expressdo apresentada a seguir:

Lucro Liquido Lucro Liquido Ativo Total

ROE =

A T . X X e A T .
Patrimonio Liquido Ativo Total Patrimonio Liquido
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Considerando os valores constantes das Tabelas 1 e 2, o retorno do Ativo, segundo a férmula
apresentada por Gitman (2004, p. 62), seria de:
R$ 44,00 y R$ 744,00 o R$ 44,00
R$ 744,00 R$ 109,00 R$ 109,00

ROE = =0,163 ou 16,3%

Conclui-se que o retorno do patriménio liquido (ROE), que é o retorno para os proprietarios

da empresa, foi de 16,3% durante o periodo analisado.

Ovuiceo  10.2 Valor Economico Adicionado (VEA)?

e

O valor economico adicionado (VEA) é um indicador para avaliar com

clareza se o capital empregado em um determinado negécio esta sendo aplicado

adequadamente.

Quando se realiza uma avaliagio de um empreendimento, verifica-se,
inicialmente, o montante de recursos que foram aplicados. O passo seguinte ¢é
determinar o custo dos capitais investidos, sejam proprios ou de terceiros, de forma a

identificar a taxa de atratividade e a capacidade de geragao de valor.

O custo total de capital equivale aos retornos exigidos pelos financiadores do
empreendimento (credores e proprietarios). O custo do capital é obtido ponderando

valores, fontes e custos dos financiamentos.
Custo médio ponderado do capital = (W x K)) + (W, x K)
Onde*:
W, = Propor¢ao de fundos de terceiros.
W, = Propor¢ao de fundos préprios.
K, = Custo do capital de terceiros.
K, = Custo do capital préprio.
O custo do capital de terceiros é obtido por meio da seguinte férmula:
Despesas Financeiras / Passivo de Financiamento

Exemplificando, suponha os seguintes dados colhidos da contabilidade da Cia.
Delta:

Capital Préprio: R$ 10.000,00.
Capital de Terceiros: R$ 3.000,00.

Investimentos: R$ 13.000,00.
Lucro Operacional: R$ 2.000,00.

3 Eminglés, economic value added (EVA). Foi patenteado pela empresa de consultoria americana Stern
Stewart & Company.

4 Eminglés, weighted average cost of capital (WACC).
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Encargos financeiros incorridos no exercicio: R$ 280,00.

Taxa de atratividade para o capital préprio: Selic, fixada em 6,5%?.

O custo do capital de terceiros sera: R$ 280,00 / R$ 3.000,00 = 9,34%.

A participagao do capital de terceiros corresponde a 23,08% (R$ 3.000,00 / R$ 13.000,00).
A participagao do capital proprio corresponde a 76,92% (R$ 10.000,00 / R$ 13.000,00).

O custo médio ponderado do capital é dado pelos seguintes célculos:

CMPC = (9,34% x 0,2308) + (6,5% x 0,7692)
CMPC = 2,16% + 5,124% = 7,308%
O custo médio ponderado do capital representa a menor remuneragio a ser almejada pelos

provedores de capital. Assim, para um financiamento total de R$ 13.000,00 (credores e acionistas),
a remunera¢do minima exigida seria de R$ 959,04 (R$ 13.000,00 x 7,308%).

Com base nesses dados, é possivel calcular o valor econdmico adicionado, da seguinte forma:

Lucro Operacional: R$ 2.000,00
(-) Remunerag¢do minima desejada: (R$ 950,04)
(=) Valor econ6émico adicionado: R$ 1049,96

Alternativamente, pode ser usada a seguinte férmula:

VEA = Lucro Operacional - (Investimentos x CMPC)
VEA =R$ 2.000,00 - (R$ 13.000,00 x 7,308%)
VEA =R$ 2.000,00 - R$ 950,04 = R$ 1.049,96

Para apuragio da remuneracdo esperada, Ross, Westerfield e Jordan (2000, p. 330)
acrescentam ao custo do capital o coeficiente Beta () da empresa. Esse coeficiente, no modelo

CMPC, indica o risco sistematico de determinado investimento.

Beta (B) é definido como o coeficiente angular ou inclinagdo de uma reta de regressao linear
e mostra aderéncia de determinado Ativo as oscilagdes do mercado. O coeficiente Beta pode ser

expresso pela seguinte formula:

cov

ﬁ — (RE ; RM)
var
RM
Onde:
COV e rupy = Covariancia entre o ativo em analise e o mercado.

var, = Varidncia do mercado.

Para o cdlculo do CMPC, Ross, Westerfield e Jordan (2000, p. 331) utilizam o coeficiente 8

para definir o risco sistematico das empresas, de acordo com a férmula a seguir:

5 Sistema especial de liquidagao e custodia (Selic), taxa em julho de 2019.
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Ki = Rf + i(Rm - Rf)

Onde:
Rf = prémio pago ao Ativo livre de risco (espera).
Rm - Rf = prémio por risco.

B = Medida do risco do Ativo em relagdo a uma carteira-padrao.

O Beta é calculado no periodo de 60 meses com relagdo ao indice Ibovespa, porém este ndo
realiza céalculos. Por isso, existem entidades que, como base nos dados da Ibovespa, apresentam os

mais diversos indices. Destaca-se a Economatica, que é uma plataforma de analise de dados.

A Tabela 3 contém Betas de 60 periodos de algumas empresas que negociam suas agdes na

Ibovespa, partindo de forma retrospectiva de dezembro de 2018.

Tabela 3 — Coeficiente Beta de algumas empresas que operam na Ibovespa

Empresas Classe de agoes B
Alpargatas ON 0,51
Bombril PN 1,02
Bradesco PN 1,45
Brasil ON 2,04
Brasmotor PN 0,58
BRF Foods ON 1.4
Cacique PN 0,7
Cesp PNA 09
Comgas PNA 1,5

Fonte: Elaborada pelo autor.

E importante explicitar as abreviaturas relativas as classes de agoes:

o ON - a¢des ordindrias, emitidas por companhias fechadas que niao possuem, em

decorréncia, agdes preferenciais (Lei n. 6.404/1976, art. 15).

o PN - as companhias abertas podem ter a¢des ordindrias, que ddo ao seu titular direito
a voto para preenchimento de determinados cargos de 6rgaos administrativos (Lei
n. 6.404/1976, art. 16), e também ag¢des preferenciais. Os portadores de agdes preferenciais
tém prioridade na distribui¢do de dividendos e no reembolso de capital (Lei n. 6.404/1976,
art. 17).

o PNA - as agdes preferenciais nominativas, de categoria A, ddo ao seu proprietario a

preferéncia em caso de dissolu¢do da sociedade.

Os investidores levam em consideragdo os riscos a que estdo sujeitos em decorréncia das
suas aplicagoes e, por isso, utilizam o coeficiente B para analise tanto dos riscos como da vulnerabi-

lidade da empresa em que investem.
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Os investimentos que tém mais riscos e, em consequéncia, tém a possibilidade de serem mais
rentaveis sao aqueles aplicados em empresas com maior coeficiente P, pois ele é usado para medir
o risco nao diversificavel, isto é, fatores de mercado que afetam todas as empresas, por exemplo,
a inﬂaqéo e os eventos internacionais, como guerra, terrorismo etc. Como os investimentos estdao
sujeitos as variagdes nao controlaveis, o risco sera maior e, em consequéncia, exige-se um prémio
maior (SANTOS; FONTES, 2010).

Deve-se ter cuidado, contudo, ao decidir sobre investimento com base em [, pois, segundo
Santos e Fontes (2010), ele nao incorpora novas informagdes a respeito da empresa, como novas
dividas assumidas. Ele é apenas uma fotografia do passado comparada a carteira perfeitamente

variada.

O Beta da carteira Ibovespa é sempre igual a 1, uma vez que ela é a base para o calculo
comparativo. Assim, o B do Ibovespa é o B médio de todos os titulos disponiveis (SANTOS;
FONTES, 2010). Segundo Santos e Fontes (2010), ¢ possivel concluir que:

« quando B for igual a 1, ele representa o Ativo médio, e sua variagao tende a acompanhar

perfeitamente o mercado;

« quando P for menor que 1, mas positivo, ele representa um Ativo defensivo e retrata

oscilacdes inferiores a0 mercado e no mesmo sentido;

o quando P for maior que 1, ele representa um Ativo agressivo e demonstra que houve

oscilagdes maiores do que o mercado e no mesmo sentido.

O investidor, no caso aquele que aplica seus recursos no mercado imobiliario (a¢des), busca
o maior retorno possivel dos investimentos que realizou. Essa busca, obviamente, depende das
comparagdes entre as mais variadas modalidades de aplicagoes: certificado de deposito bancério,
fundos de renda etc. Ao aplicar na compra de agoes, ele precifica um percentual que é composto
por uma taxa sem risco (Selic, por exemplo) mais uma taxa de pretensdo de retorno calculada por

seu feeling e, finalmente, o coeficiente p das empresas do setor em que deseja aplicar seus recursos.

10.3 Indices-padrio e padrées de analise

A andlise de uma empresa com base na andlise de Balancos s6 é consistente e

objetiva quando os indices sao comparados com padrdes. Matarazzo (2010, p. 95) diz
que “o uso de indices-padrao é vital na analise de balancos. Ndo se pode conceber uma

boa analise sem a compara¢ao dos indices da empresa analisada com padrdes”.

Para estabelecer os indices-padrdo, é necessario utilizar os recursos da
estatistica. A mediana, por exemplo, ¢ uma medida que consiste em “um conjunto
ordenado de dados em dois grupos iguais; a metade terd valores inferiores a mediana,
a outra metade tera valores superiores @ mediana” (STEVESON, 1981, p. 21). Essa
medida, porém, muitas vezes é insuficiente para comparagoes. Por isso, utilizam-se

outras medidas estatisticas da mesma natureza da mediana, como quartis e percentis.
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Os quartis dividem os dados em conjuntos ordenados em quatro partes iguais e sdo “medidas
estreitamente relacionadas com a mediana” (STEVENSON, 1981, p. 22). Nos quartis, 25% dos
elementos sdo inferiores ao primeiro quartil (Q,), 50% (mediana) sdo inferiores ao segundo
quartil (Q,) e 75% dos elementos sdo inferiores ao terceiro quartil (Q,). Os percentis, por sua vez,
distribuem os dados em 100 subgrupos iguais. O mais utilizado é o decil, por meio do qual se

dividem os dados em fatias, cada uma com 10% dos elementos.

A Revista Exame publica anualmente os dados das 500 maiores empresas de acordo com o
valor do faturamento informado. Para elucidagiao das medidas apresentadas por essas 500 empresas,
foram selecionadas as 40 empresas do setor de energia que apresentaram maior faturamento. No
exemplo a seguir, dessas 40 empresas foi extraido o quociente de liquidez geral, que é apresentado

em ordem crescente:

( \

0,27 -0,36 - 0,40 - 0,45 - 0,46 - 0,53 - 0,55 - 0,56 - 0,59 - 0,64 - 0,67 - 0,68 — 0,69 - 0,69
- 0,69 - 0,69 - 0,70 - 0,71 - 0,71 - 0,71 - 0,72 - 0,73 - 0,74 - 0,77 - 0,78 - 0,80 - 0,83 -
0,84 - 0,85-0,89-0,90-0,96 -1,05-1,07-1,22-1,28 -1,43-1,75-1,75-1,76

\ J

Os indices estdo em ordem crescente, porém, de inicio, eles vém embaralhados. Por isso, é

necessario classifica-los para a realizacao dos calculos que serdo apresentados a seguir.

Calculo da mediana

Se o conjunto tiver um numero impar de elementos, localiza-se aquele que esta no meio,
e esse nimero serda a mediana. Se o conjunto tiver um nimero par de elementos, localizam-se os
dois centrais, e a mediana serd a média aritmética obtida entre eles. No exemplo, em decorréncia
de o numero dos elementos serem pares, os dois elementos centrais sio os niameros 0,71 e 0,72,

resultando uma média aritmética igual a 0,715, que é a mediana.
Calculo dos quartis

O 1° quartil é o valor que deixa 25% dos elementos do conjunto abaixo e 75% acima de si.

No exemplo, sdo considerados 40 elementos. A quantidade de elementos em cada quartil
serd determinada pela divisdo de 40 por 4. Assim, cada quartil serd composto de 10 elementos.
O 1° quartil representa os elementos que estao abaixo da média aritmética do 10° e do 11° elementos,

ou seja: 0,655.

O 2° quartil representa os elementos que estdo abaixo da média aritmética do 20° e do 21°

elementos, ou seja: 0,715.

O 3° quartil representa os elementos que estdo abaixo da média aritmética do 30° e do 31°

elementos, ou seja: 0,895.

O 4° quartil representa os elementos que estao acima do elemento 0,895.
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Calculo dos decis

O 1° decil é o valor que deixa 10% dos elementos do conjunto abaixo e 90% acima de si.
No exemplo, existem 40 elementos. Logo, o 1° decil deixa 4 elementos abaixo e 36 acima de si.
O 1° decil é obtido pela média aritmética dos valores do 4° e do 5° elementos:

0,45 + 0,46
2

= 0,455
Os demais decis sao os seguintes:

2° decil = 0,575 (média aritmética entre 0,56 e 0,59);
30 decil = 0,685 (média aritmética entre 0,68 e 0,69);
4° decil = 0,695 (média aritmética entre 0,69 e 0,70);
50 decil = 0,715 (média aritmética entre 0,71 e 0,72);
6° decil = 0,775 (média aritmética entre 0,77 e 0,78);
7° decil = 0,845 (média aritmética entre 0,84 e 0,85);
8° decil = 1,005 (média aritmética entre 0,96 e 1,05);

9° decil = 1,355 (média aritmética entre 1,28 e 1,43).

De acordo com Assaf Neto (2010, p. 250), “indices-padrio revelam os indicadores médios
representativos de um grande nimero de empresas” No Brasil, somente as sociedades anonimas
e as empresas que exercem atividades sujeitas ao controle de agéncias reguladoras sao obrigadas
a publicar e divulgar suas informacoes contabeis, fato que pode ocasionar uma assimetria ou
auséncia absoluta de informag¢des. Como um exemplo de assimetria, e até de auséncia de dados,
pode-se citar a indudstria automotiva brasileira, composta de empresas como Renault, Audi/VW
etc., que sdo constituidas sob a forma de sociedades por quotas de responsabilidade Ltda. e se

limitam a publicar o menor numero possivel de dados e informagoes.

Por isso, nao ¢ possivel fixar padroes em alguns dos setores da economia, pois muitas
empresas nao divulgam suas demonstragdes financeiras, e, sem isso, é impossivel analisd-las,
porque, no dizer de Marion (2005, p. 15), “s6 temos condigdes de conhecer a situagdo econdmico-
financeira de uma empresa por meio dos trés pontos fundamentais de analise: liquidez (situacao
financeira), rentabilidade (situa¢ao econdémica) e endividamento (estrutura de capital)”. Por outro
lado, de acordo com Matarazzo (2010, p. 96), “o importante ndo é o célculo de grande niimero de
indices, mas de um conjunto de indices que permita conhecer a situagdo da empresa segundo o

grau de profundidade desejada da analise”

Realizando uma revisao da literatura a respeito, constata-se que diversos autores utilizam
a metodologia de pontuar as empresas por meio de notas, destacando-se Matarazzo, Iudicibus

e Marion.



194 Andlise das demonstragdes financeiras

Matarazzo (2010) utiliza os seguintes indices e pesos correspondentes:

Tabela 4 — Ponderagao dos pesos dos indicadores

Grupo

Estrutura de capitais

Peso

04

Liquidez

0,2

Rentabilidade

Fonte: Adaptada de Matarazzo, 2010, p. 166.

04

Os indices que compdem os grupos, por sua vez, também possuem diversos pesos. Sao eles:

Tabela 5 — Ponderagao dos pesos de indicadores da estrutura de capital

Grupo de estrutura de capitais

indice Férmula Peso dentro do grupo
Participagao de Capitais de Terceiros CT/PL 0,6
Composigao do Endividamento PC/CT 0,1
Imobilizagado do Patriménio Liquido ANC / PL 0,2
Imobilizagdo dos Recursos nao Correntes ANC / (PL + PNC) 0,1

Fonte: Adaptada de Matarazzo, 2010.
Tabela 6 — Ponderagao dos pesos de indicadores de liquidez

Grupo de liquidez

indice Férmula Peso dentro do grupo
Liquidez Geral (AC + RLP) / Cap. terc. 03
Liquidez Corrente AC/PC 0,5
Liquidez Seca (AC — Est.) / PC 0,2

Fonte: Adaptada de Matarazzo, 2010.

Tabela 7 — Ponderagao dos pesos de indicadores de rentabilidade

Grupo de rentabilidade

indice Férmula Peso dentro do grupo
Giro do Ativo V /AT 0,2
Margem Liquida LLE/V 0,1
Rentabilidade do Ativo LLE/ AT 0,1
Rentabilidade do Patriménio Liquido LLE/PL 0,6

Fonte: Adaptada de Matarazzo, 2010.

Com base nesses pesos, Matarazzo (2010) elaborou a seguinte férmula:

NGE =0,4 NE + 0,2 NL + 0,4 NR
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Onde:

NGE = nota geral da empresa.

NE = nota da estrutura.

NL = nota da liquidez.

NR = nota da rentabilidade.

Para pontuar a empresa, Matarazzo (2010) montou as planilhas apresentadas nas Tabelas 8
e 9, a seguir.
Tabela 8 — Modelo de avaliagao de indices financeiros

Exercicio 2018

indice Peso Valor Nota Peso x Nota

CT/PL
PC/CT
ANC / PL
ANC / (PL + PNC)

Nota da estrutura de capitais

Liquidez geral
Liquidez corrente

Liquidez seca

Nota de liquidez

V /AT
LLE/V
LLE / AT
LLE/PL

Nota da rentabilidade

Fonte: Adaptada de Matarazzo, 2010, p. 178-181.

Tabela 9 — Avaliagado das categorias de indices financeiros

Categorias de indices Peso Nota Peso x Nota

Estrutura de capitais

Liquidez

Rentabilidade

Nota geral

Fonte: Adaptada de Matarazzo, 2010.

Ja a metodologia apresentada por Iudicibus e Marion (1982) utiliza os seguintes indices e

pesos correspondentes, como demonstra a Tabela 10.
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Tabela 10 — Ponderagao dos indicadores de liquidez, rentabilidade e estrutura de capitais

Grupo Peso
Liquidez 0,3
Rentabilidade 04
Estrutura de capitais 0,3

Fonte: Adaptada de ludicibus; Marion, 1982.

Os indices que compdem os grupos, por sua vez, também possuem diversos pesos.

Tabela 11 — Ponderagao dos indicadores dentro do grupo de liquidez

Grupo de liquidez

indice Férmula Peso dentro do grupo
Liquidez comum AC/PC 0,4
Liquidez seca (AC - Est)/ PC 0,3
Liquidez geral (AC + RLP) / Cap. terc. 0,2
Liquidez imediata Disponib. / PC 0,1

Fonte: Adaptada de ludicibus; Marion, 1982.

Tabela 12 — Ponderacao dos indicadores dentro do grupo de rentabilidade

Grupo de rentabilidade

indice Formula Peso dentro do grupo
Rentabilidade do Patriménio Liquido LLE/PL 0,6
Rentabilidade do Ativo LLE / AT 0,4

Fonte: Adaptada de ludicibus; Marion, 1982.

Tabela 13 — Ponderacao dos indicadores dentro do grupo de endividamento

Grupo de estrutura de capitais ou endividamento

indice | Férmula | Peso dentro do grupo
Participagao de Capitais de Terceiros | CT/PL | 0,5
Composigao do Endividamento ‘ CT / Recursos Totais ‘ 0,5

Fonte: Adaptada de ludicibus; Marion, 1982.

Antes de pontuar os diversos indices, alguns autores procuram estabelecer um conceito que
traduza a performance da empresa no aspecto a ser analisado, e a denominagdo desse conceito varia.
No que tange a metodologia ora apresentada, Iudicibus e Marion estabeleceram quatro conceitos

para as quatro faixas que a compdem (Tabela 14).

Tabela 14 — Faixas de notas a serem atribuidas

Deficiente até 2,5
Regular de26a5,0
Bom de51a75
Otimo de 7,6 até 10

Fonte: Adaptada de ludicibus; Marion, 1982.
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Ha autores que trabalham com a mediana, com a média ou com decis. Iudicibus e Marion
(1982), em sua metodologia, utilizam as medidas estatisticas quartis e oitavis para definir os

conceitos.
Para eles, os conceitos deficiente, regular, bom e 6timo sdo atribuidos com esta visao:
O 1° oitavil sera o valor que deixar 1/8 dos valores, ou 12,5% das ocorréncias, abaixo de si.
O 1° quartil sera o valor que deixar 1/4 dos valores, ou 25% das ocorréncias, abaixo de si.
O 3e quartil sera o valor que deixar 3/4 dos valores, ou 75% das ocorréncias, abaixo de si.
O 7° oitavil sera o valor que deixar 7/8 dos valores, ou 87,50% das ocorréncias, abaixo de si.
A Tabela 15, a seguir, mostra esses percentuais.

Tabela 15 — Representagao dos quartis e oitavis

Descritor Abaixo Acima
1° Oitavil 12,50% 87,50%
1° Quartil 25% 75%
3° Quartil 75% 25%
7° Oitavil 87,50% 12,50%

Fonte: Adaptada de ludicibus; Marion, 1982.

Para caracterizar a empresa, Iudicibus e Marion montaram a planilha apresentada na Tabela 16.

Tabela 16 — Conceituagao dos indices

Exercicio de 2018
Discriminagao Peso
Conceito Nota Pontos Total
Comum 04
Seca 0,3
Geral 0,2
Imediata 01
Liquidez 0,3
LL/PL 0,6
LL/ AT 0,4
Rentabilidade 04
CT / Rec. Proprios 0,5
CT / Recursos Totais 0,5
Endividamento 03

Fonte: Adaptada de ludicibus; Marion,1982, p. 153.
Como se constata na Tabela 16, os indicadores foram distribuidos em trés campos: Liquidez,

Rentabilidade e Endividamento. Cada um deles, isoladamente, recebeu um peso, e, da mesma

maneira, cada grupo de indices recebeu também um peso.
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Para realizar os cidlculos referentes as férmulas descritas na Tabela 16, sdo utilizadas as
informagdes e os dados da Tabela 17. Assim, tem-se os valores para calcular todos os indicadores

requeridos para a conceituagdo dos indices.

Tabela 17 - Balanco Patrimonial da Cia. Omega de 31/12/2018

Ativo Passivo

Ativo Circulante R$ 7.924,00 Passivo Circulante R$ 4.700,00
Caixa R$ 250,00 Fornecedores R$ 2.400,00
Clientes R$ 4.200,00 Empréstimos bancarios R$ 2.300,00
(=) Prov. dev. duvidosos (RS 26,00) Passivo n3o Circulante R$ 1.850,00
Estoques R$ 3.600,00 Empréstimos bancarios R$ 1.850,00
Ativo nio Circulante R$ 4.576,00 Patriménio Liquido R$ 5.950,00
Clientes de longo prazo R$ 1.076,00 Capital R$ 4.000,00
Imobilizado R$ 5.000,00 Reservas RS 468,00

(-) Depreciagao Acumulada (RS 500,00) Lucros Acumulados R$ 1.482,00
Ativo Total R$ 12.500,00 Passivo + PL Totais R$ 12.500,00

Fonte: Elaborada pelo autor.

Tabela 18 — Demonstragao do Resultado do Exercicio da Cia. Omega de 2018

Descrigao Valor
Receita Bruta de Vendas R$ 21.960,00
(=) Tributos (R$ 3.960,00)
(=) Receita Liquida de Vendas R$ 18.000,00
(=) CPV (R$ 12.000,00)
(=) Lucro Bruto Operacional R$ 6.000,00
(=) Despesas (R$ 3.920,00)
(=) Lucro Liquido Operacional R$ 2.080,00
(=) Impostos provisionados (R$ 730,00)
(=) Lucro Liquido do Exercicio R$ 1.350,00

Fonte: Elaborada pelo autor.
A analise discriminante, realizada em empresas do mesmo setor ao qual pertence a Cia.

Omega (dados hipotéticos, para fins didaticos), indicou os quocientes nos respectivos oitavis e

quartis, de acordo com a Tabela 19.
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1° Oitavil 1° Quartil 3° Quartil 7° Oitavil
Quociente/Conceito -

Deficiente Regular Bom Otimo
Liquidez comum <1,14 1,3 1,6 > 1,61
Liquidez seca <0,32 04 0,60 >0,61
Liquidez geral <0,74 1 1,1 >1,11
Liquidez imediata <0,02 0,03 0,055 >0,0551
Retorno capital <0,08 0,15 0,19 >0,1901
Retorno investimentos < 0,02 0,09 0,13 >0,1301
Capital de Terceiros >1,12 09 0,5 < 0,501
Endividamento >0,83 0,74 0,59 <0,58

Fonte: Adaptada de ludicibus; Marion, 1982.

O primeiro passo ¢ calcular os quocientes que compdem o modelo, como se pode notar na

tabela a seguir.

Tabela 20 — Célculo dos quocientes

Liquidez comum

R$ 7.924,00 / RS 4.700,00

1,680

Liquidez seca

(RS 7.924,00 — R$ 3.600,00) / R$ 4.700,00

0,92

Liquidez geral

(R$ 7.924,00 + R$ 1.076,00) / (R$ 4.700,00 + R$ 1.850,00) | 1,37

Liquidez imediata R$ 250,00 / RS 4.700,00 0,053
Retorno do capital R$ 1.350,00 / R$ 5.950,00 0,23
Retorno dos investimentos R$ 1.350,00 / RS 12.500,00 0,11
Capital de Terceiros (R$ 4.700,00 + RS 1.850,00) / RS 5.950,00 1,1
Endividamento (R$ 4.700,00 + R$ 1.850,00) / RS 12.500,00 0,52

Fonte: Elaborada pelo autor.

O segundo passo ¢ confrontar os quocientes obtidos com os quocientes da Tabela 21,

verificar em que coluna se enquadram e atribuir o conceito proposto.

Tabela 21 — Comparacgao entre os quocientes da empresa com os das empresas em geral

Liquidez comum 1,680 7° oitavil Otimo
Liquidez seca 0,92 7° oitavil Otimo
Liquidez geral 1,37 7° oitavil Otimo
Liquidez imediata 0,053 3° quartil Bom

Retorno do capital 0,23 7° oitavil Otimo
Retorno dos investimentos 0,11 3° quartil Bom

Capital de terceiros 1,1 1° quartil Regular
Endividamento 0,52 7° oitavil Otimo

Fonte: Elaborada pelo autor.

199



200

Analise das demonstragoes financeiras

O terceiro passo ¢é, a partir do conceito atribuido, apropriar uma nota de acordo com as

faixas definidas pela metodologia, que estabelece os conceitos deficiente, regular, bom e étimo.

O apontamento e atribuicdo de notas e a defini¢ao da proximidade do indice-padrdo tem um

cardter subjetivo, pois ¢é o analista que os concede, obedecendo, tao somente, as faixas.

Por isso, para o estabelecimento dos conceitos e das notas, como sdo diversos os analistas

que aplicam a metodologia, utiliza-se a média de notas apontadas e discute-se o distanciamento do

indice-padrio entre elas.

Tabela 22 — Comparagao dos indices da empresa com o indice-padrao

Liquidez comum 1,680 Otimo 9,2 Préximo do padrao
Liquidez seca 0,92 Otimo 9,8 Muito acima do padrao
Liquidez geral 1,37 | Otimo 938 Muito acima do padrdo
Liquidez imediata 0,053 Bom 74 Préximo do padrao
Retorno do capital 0,23 Otimo 9,2 Préximo do padrao
Retorno dos investimentos 0,11 Bom 51 Préximo do padrdo
Capital de terceiros 11 Regular 2,6 Préximo do padrao
Endividamento 0,52 Otimo 9.2 Préximo do padrao

Fonte: Elaborada pelo autor.

O quarto passo é transferir as notas atribuidas e ponderd-las de acordo com o modelo

proposto.

Tabela 23 — Ponderacao dos indices

indices e Peso/Anos 2018

Discriminagao Peso Nota Pontos Total
Liquidez comum 0,4 9,2 3,68 XX
Liquidez seca 0,3 9,8 294 XX
Liquidez geral 0,2 98 1,96 XX
Liquidez imediata 0,1 74 0,74 XX
Solvéncia 03 XX 9,32 2,796
Retorno do capital 0,6 9,2 5,52 XX
Retorno do investimento 04 51 2,04 XX
Rentabilidade 04 XX 7,56 3,024
Capital de terceiros 0,5 2,6 1,30 XX
Endividamento 0,5 9,2 4,60 XX
Estrutura patrimonial 0,3 XX 5,90 1,770
Nota final XX XX XX 7,590

Fonte: Elaborada pelo autor.

Como foi verificado, os diversos autores, com base nas atividades praticas realizadas em

suas pesquisas, elaboraram férmulas direcionadas a promover a analise das empresas, tendo como

ponto convergente o estabelecimento de indices-padrao.
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Consideracoes finais

A gestao financeira tem como objetivo mostrar com exatidao se os gestores estao criando ou
destruindo a riqueza dos acionistas e, para isso, utiliza modelos e métodos pertinentes a anélise das
demonstragdes financeiras. Essa analise é realizada comparando os resultados da propria empresa
e, principalmente, mediante comparagdes com resultados de outras empresas, pois a avaliacdo que
classifica os indices como 6timo, bom, satisfatorio etc. supde a existéncia de uma relacdo com

outros elementos que viabilizem a constru¢ao de indicadores-padrao apurados setorialmente.

No Brasil, porém, nem todas as empresas fornecem os dados para o estabelecimento de
indices-padrao, o que resulta em dificuldades para célculos mais confidveis, tendo em vista a
auséncia de informagdes sobre os concorrentes disponiveis no mercado. Mesmo assim, diversos
estudiosos e autores tém elaborado métodos que propiciam analise econdmico-financeira das

empresas e permitem dotar os gestores de elementos para a tomada de decisdes.

Ampliando seus conhecimentos

« TUDICIBUS, Sérgio de. Andlise de balangos. 10. ed. Sao Paulo: Atlas, 2013.

Uma empresa s6 tem valor se for capaz de produzir lucro econémico, assim entendido um
resultado que remunere o acionista levando em consideragdo o custo de oportunidade.
Para aumentar seu conhecimento acerca do retorno que os acionistas esperam dos

investimentos que realizaram, estude o Capitulo 14 do livro Andlise de balangos.

o MATARAZZO, Dante C. Andlise financeira de Balangos: abordagem gerencial. 7. ed. Sao
Paulo: Atlas, 2010.

Todas as empresas necessitam de recursos para poder realizar os investimentos necessarios
ao empreendimento. Os financiamentos originarios de terceiros tém remuneragiao com
base nos juros incorridos ou pagos. Ja o financiamento obtido com os acionistas tem
que remunerar o aplicador por meio do retorno dos investimentos. Essa remuneragao é
calculada a partir de uma taxa denominada de taxa de retorno, decomposta em taxa de
giro e taxa de margem, como visto na formula DuPont. Para aprofundar seu conhecimento

sobre o desdobro da taxa de retorno, estude o Capitulo 12 do livro de Dante Matarazzo.

Atividades

1. Os seguintes dados foram retirados das demonstragdes financeiras da Cia. Alfa:

Lucro Liquido: R$ 2.300,00.
Vendas: R$ 90.000,00.
Investimentos: R$ 100.00,00.

Determine a taxa de retorno de acordo com a formula DuPont.
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2. Os seguintes dados foram colhidos da contabilidade da Cia. Beta:

Capital proprio: R$ 15.000,00.

Capital de Terceiros: R$ 5.000,00.

Investimentos: R$ 20.000,00.

Lucro Operacional: R$ 3.000,00.

Encargos Financeiros Incorridos no Exercicio: R$ 480,00.

Taxa de atratividade para o capital préprio: Selic, fixada em 11,25%.

Calcule:

a) O custo do Capital de Terceiros.

b) A participagdo do Capital de Terceiros.
c) A participagdo do Capital Préprio.

d) O custo médio ponderado do capital.

3. As empresas do setor farmacéutico apresentaram os seguintes indices de liquidez imediata:

0,46 - 0,53 - 0,55 - 0,56 - 0,59 - 0,64 - 0,67 - 0,68 - 0,69 - 0,69 -
0,69 - 0,69 - 0,70 - 0,71 - 0,71 - 0,71 - 0,72 - 0,73 - 0,74 - 0,77
-0,78-0,80-0,83 - 0,84 - 0,85 - 0,89 - 0,90 - 0,96

Calcule os elementos que compdem cada quartil para defini¢ao do indice-padrao.

Referéncias

ASSAF NETO, Alexandre. Estrutura e andlise de Balan¢os: um enfoque econdmico-financeiro. 9. ed. Sdo
Paulo: Atlas, 2010.

GITMAN, Lawrence Jeftrey. Principios de Administragao Financeira. 10. ed. Sdo Paulo: Pearson Addison
Weslley, 2004.

HENDRIKSEN, Eldon S.; VAN BREDA, Michael E Teoria da contabilidade. Sao Paulo: Atlas, 2014.

IUDICIBUS, Sérgio de; MARION, José Carlos. Andlise de balangos: livro de exercicios. 3. ed. Sdo Paulo:
Atlas, 1982.

MARION, José Carlos. Andlise das demonstracdes contdbeis: contabilidade empresarial. Sdo Paulo: Atlas,
2005.

MATARAZZO, Dante C. Andlise financeira de Balangos: abordagem basica e gerencial. 7. ed. Sdo Paulo:
Atlas, 2010.

ROSS, Stephen A.; WESTERFIELD, Randolph W.; JORDAN, Bradford D. Principios de Administragao
Financeira. 2. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2000.

ROSS, Stephen A. et al. Administragdo Financeira: versdo brasileira de Coporate finance. 10. ed. Porto Alegre:
AMGH, 2015.

SANTOS, José Odélio; FONTES, Ricardo José Silva. Andlise da Relacdo entre o Coeficiente Beta, o Indice
de Alavancagem D/E e a Taxa de Retorno de A¢oes Ordindrias de uma Amostra de Empresas listadas no
Ibovespa. Contabilidade vista & revista, v. 22, n. 4, p. 173-197, out./dez, 2011. Disponivel em: https://revistas.
face.ufmg.br/index.php/contabilidadevistaerevista/article/view/950. Acesso em: 14 ago. 2019.

STEVENSON, William J. Estatistica aplicada a administragdo. Sdo Paulo: Harper & Row do Brasil, 1981.

WESTON, J. Fred; BRIGHAM, Eugene F. Fundamentos de Administracdo Financeira. 10. ed. Sdo Paulo:
Makron Books do Brasil, 2000.



Gabarito

1 Contabilidade na administra¢ao das empresas

1. A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa constitui exemplo da aplicagdo do
principio da prudéncia, pois sua constituigdo determina o ajuste, para menos, de valor
decorrente de transagdes com o exterior, das duplicatas ou de contas a receber. A escolha
ndo esta no reconhecimento ou néo da provisdo, indispensavel sempre que houver risco

de nao recebimento de alguma parcela, mas, sim, no calculo do seu montante.

2. O principio do registro pelo valor original determina que os componentes do patriménio
devem ser inicialmente registrados pelos valores originais das transagdes, expressos em
moeda nacional. Esse principio iguala e agrega diferentes itens suscetiveis de avaliagao

monetdria em um denominador monetario comum, o R$.

Equidade

Prestacdo de contas

Principios da

overnanga corporativa . .
& & P Responsabilidade corporativa

Transparéncia

Da entidade

Da continuidade

Da oportunidade

Principios da
contabilidade

Do registro pelo valor original

Da competéncia

Da prudéncia
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2 Formacao do patrimonio das empresas

1.

Origens e aplicagoes

Caixa

Bem

Aplicados

Direito

Obtidos

Recursos
proprios

Recursos de
terceiros

Capital social

Veiculos

Maquinas

Terrenos

Duplicatas a receber

Duplicatas a pagar

Salarios a pagar

Reservas de lucros

Construcao civil

Impostos a pagar

Estoque de matéria-prima

Cheques a receber

Dividendos a pagar

Financiamentos bancarios

1 - Direitos

2 - Bens tangiveis

3 - Bens intangiveis
4 — Passivo

5 — Capital Social

(4) Duplicatas a Pagar

(3 ) Marcas patentes

(1) Clientes
(2) Veiculos

(5) Patrimonio Liquido

( F) Elementos positivos sdo as obrigagoes.

( F) Elementos positivos sdo os bens e as obrigacoes.

(V) Elementos positivos sdo os bens e os direitos.

(V) O Passivo é composto por elementos negativos.

(V) O Ativo e o Passivo compdem o patrimonio da empresa.




1.

Gabarito
Ativo Passivo
Bens e Direitos: Obrigagoes:
Caixa Duplicatas a Pagar
Veiculos Impostos a Pagar
Instalagoes Luz e Agua a Pagar
Duplicatas a Receber Salarios a Pagar
Méveis e Utensilios
Estoque de Produtos
3 Balan¢o Patrimonial
Terrenos A
Automovel A
Capital Social PL
Depreciagao Acumulada A(-)
Impostos a Pagar P
Reservas de Capital PL
Caixa e Bancos A
Prejuizos Acumulados PL (<)
Contas a Receber A
Provisdo para Devedores Duvidosos A(-)
Salarios a Pagar P
Reservas de Lucros PL
Contas PL Bens/Direitos Obrigagoes
Caixa R$ 100,00
Moveis/Utens. R$ 2.200,00
Dupl. Receber R$ 3.100,00
Contas Pagar R$ 700,00
Aluguel Pagar R$ 600,00
Veiculos R$ 1.500,00
Capital Social R$ 800,00
Reserva Legal R$ 150,00
Totais R$ 950,00 R$ 6.900,00 R$ 1.300,00

205



206 Andlise das demonstragdes financeiras

3.

1.

Fornecedores PC
Salarios e Encargos Incidentes sobre a Folha a Pagar PC
Empréstimos para Financiamento de Ativos nao Circulantes PNC
Emissao de Debéntures PNC
Tributos a Pagar no Ano Seguinte PC
Tributos a Pagar Depois do Ano Seguinte PNC
Empréstimos para Financiamento do Capital de Giro a Pagar PC
4 Demonstra¢ao do Resultado do Exercicio

Receita Bruta de Vendas R$ 10.000,00
(=) Tributos sobre vendas R$ 2.558,50
ICMS de 18% R$ 1.800,00
PIS de 1,65% >0,01,65 x (R$ 10.000,00 — RS 1.800,00) R$ 135,30
Cofins de 7,6% > 0,076 x (R$ 10.000,00 — R$ 1.800,00) R$ 623,20

(=) Receita Liquida de Vendas RS 7.441,50
(=) Custo das Mercadorias Vendidas R$ 3.000,00
(=) Lucro Bruto RS 4.441,50
(-) Despesas operacionais R$ 3.300,00
Despesas com Vendas R$ 2.500,00
Despesas Administrativas R$ 800,00

(=) Resultado antes dos Tributos sobre Resultado R$ 1.141,50
Tributos sobre Resultado: RS 273,96
IRPJ 15% x R$ 1.141,50 R$ 171,23
CSLL 9% x R$ 1.141,50 R$ 102,74
Lucro Liquido do Exercicio RS 867,54

(4) Despesas com vendas.

(2) Custo de produgao do periodo.
(6 ) Despesas financeiras.

(5) Despesas administrativas.

(3 ) Custo da mercadoria vendida.

(1) Perda.




Gabarito
3.
Receita Bruta R$ 20.000,00
(=) ICMS de 12% (RS 2.400,00)
Receita s/ICMS R$ 17.600,00
PIS 0,65% x 17.600 RS 114,40
Aliquota efetiva do PIS 114,40 / 20.000 R$ 0,0057
Cofins 3% x 17.600 R$ 528,00
Aliquota efetiva da Cofins 528,00 / 20.000 RS 0,0264

5 Demonstrac¢iao de Lucros e/ou Prejuizos Acumulados

1.

o Reserva Legal: tem como finalidade manter a integridade do capital social.

« Reserva Estatutaria: é criada de acordo com o estatuto com finalidade especifica.

« Reserva para Contingéncia: tem por finalidade compensar a diminui¢ao do Lucro em
exercicio futuro em decorréncia de perda julgada provavel.

« Reserva de Incentivos Fiscais: compreende uma parcela do Lucro Liquido decorrente de
doagdes ou subvengdes governamentais para investimentos.

o Reserva de Lucros a Realizar: tem como finalidade diferir o pagamento tanto do
Imposto de Renda como de dividendos e é constituida com base nos lucros contéabeis e
economicamente existentes, mas financeiramente ainda néo realizados.

2.
Lucro Liquido do Exercicio R$ 500.000,00
(=) Destinagao do Lucro
Reserva Legal 5% do LLE R$ 25.000,00
Reserva Estatutaria 10% do LLE R$ 50.000,00
Reserva Orgamentaria 8% do LLE R$ 40.000,00
Distribuicao de dividendos O restante R$ 385.000,00
3.
Saldo em 31/12/X1 R$ 20.000,00 | R$ 2.000,00 RS 500,00 RS 600,00 RS 1.800,00 RS 24.900,00
Lucro Liquido X2 - - - - R$ 15.000,00 R$ 15.000,00
Reserva Legal - - R$ 750,00 - (RS 750,00) -
Reserva Estatutaria - - - R$ 1.500,00 | (RS 1.500,00) -
Distrib. Dividendos (R$12.750,00) | (RS 12.750,00)
Total RS 20.000,00 | R$ 2.000,00 R$ 1.250,00 | R$ 2.100,00 R$ 1.800,00 R$ 27.150,00
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6 Demonstra¢ao do Fluxo de Caixa e
Demonstra¢ao do Valor Adicionado

1.

Demonstragao do CCL X2 X1 Variagao
Ativo Circulante RS 46.000,00 R$ 40.000,00 R$ 6.000,00
Passivo Circulante R$ 43.700,00 R$ 38.000,00 R$ 5.700,00
Variagdes R$ 2.300,00 R$ 2.000,00 RS 300,00
1 — Receitas R$ 388.800,00
Receita Efetiva de Vendas (excluidas as devolugdes) R$ 395.000,00

() Prejuizo na Venda de Agdes de Coligadas

(R$ 6.200,00)

2 — Insumos Adquiridos de Terceiros

R$ 221.000,00

(=) Custo das Mercadorias Vendidas

R$ 210.000,00

() Servigos de Terceiros (com. Fretes e Mat. Consumo)*

RS$ 11.000,00

3 — Valor adicionado Bruto (1 - 2)

R$ 167.800,00

4 — Retengoes

R$ 6.300,00

Despesas de Depreciagdo e Amortizagao

R$ 6.300,00

5 — Valor Adicionado Liquido Produzido pela Companhia (3 — 4)

R$ 161.500,00

6 — Valor Adicionado Recebido em Transferéncia

R$ 1.000,00

Dividendos Recebidos

R$ 1.000,00

7 — Valor Adicionado Total a Distribuir (5 + 6)

R$ 162.500,00

*Servicos de terceiros sdao comissdes de vendas a pessoas
juridicas, despesas de transportes pagas a pessoas juridicas e
material de consumo.

Saldo Inicial R$ 200,00
(+) Entradas R$ 6.700,00
Integralizagao de Capital R$ 2.500,00
Receita de Vendas R$ 4.200,00
(=) Disponibilidades R$ 6.900,00
(-) Saidas R$ 4.600,00
Pagamento de Despesas Administrativas R$ 1.200,00
Pagamento de Juros R$ 400,00
Pagamento de Compras de Mercadorias R$ 2.100,00
Pagamento de Compra de Méveis RS 300,00
Despesas de Vendas R$ 600,00
(=) Saldo Final R$ 2.300,00



1.
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7 Métodos e procedimentos de analise
Balango Patrimonial da Cia. Alfa | AV Analitica AV Sintética
Ativo Circulante RS 112.000,00 100,00% 58,33%
Caixa e Bancos R$ 20.000,00 17,86% 10,42%
Duplicatas a receber R$ 50.000,00 44,64% 26,04%
Estoques R$ 42.000,00 37,50% 21,88%
Ativo nao Circulante RS 80.000,00 100,00% 41,67%
Investimentos R$ 20.000,00 25,00% 10,42%
Imobilizado R$ 40.000,00 50,00% 20,83%
Intangivel R$ 20.000,00 25,00% 10,42%
Ativo Total R$ 192.000,00 100,00%
Passivo Circulante RS 61.000,00 100,00% 31,77%
Fornecedores R$ 50.000,00 81,97% 26,04%
Contas a pagar R$ 10.000,00 16,39% 5,21%
Financiamentos R$ 1.000,00 1,64% 0,52%
Patrimonio Liquido R$ 131.000,00 100,00% 68,23%
Capital R$ 110.000,00 83,97% 57,29%
Reservas R$ 21.000,00 16,03% 10,94%
Passivo Total R$ 192.000,00 100,00%
Balango Patrimonial da Cia. Alfa

Contas Ano 1 Ano 2 AH Ano 2
Ativo Circulante R$ 112.000,00 R$ 130.900,00 116,9
Caixa e Bancos R$ 20.000,00 R$ 18.000,00 90,0
Duplicatas a Receber R$ 50.000,00 R$ 62.500,00 125,0
Estoques RS 42.000,00 R$ 50.400,00 120,0
Ativo nao Circulante RS 80.000,00 RS 78.000,00 97,5
Investimentos R$ 20.000,00 R$ 20.000,00 100,0
Imobilizado R$ 40.000,00 R$ 38.000,00 95,0
Intangivel R$ 20.000,00 R$ 20.000,00 100,0
Ativo Total R$ 192.000,00 R$ 208.900,00 108,8
Passivo Circulante RS 61.000,00 RS 68.700,00 112,6
Fornecedores R$ 50.000,00 R$ 57.500,00 115,0
Contas a pagar R$ 10.000,00 R$ 11.000,00 110,0
Financiamentos R$ 1.000,00 R$ 200,00 20,0

(Continua)
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Balango Patrimonial da Cia. Alfa

Contas Ano 1 Ano 2 AH Ano 2
Patriménio Liquido R$ 131.000,00 R$ 140.200,00 107,0
Capital R$ 110.000,00 R$ 115.500,00 105,0
Reservas R$ 21.000,00 R$ 24.700,00 117,6
Passivo Total R$ 192.000,00 R$ 208.900,00 108,8

3.

a) R$28.000,00 / R$ 100.000,00 = 28,00%.
b) R$25.000,00 / R$ 100.000,00 = 25,00%.
¢) R$60.000,00 / R$ 110.000,00 = 54,55%.
d) R$28.000,00 / R$ 110.000,00 = 25,45%.

8 Analise financeira

1.
Liquidez corrente AC/PC 1,2
Liquidez geral AC/ (PC + PNC) 0,6
Liquidez seca (AC - Estoques) / PC 0,66
2.

a) Liquidez corrente: R$ 50.000,00 / R$ 100.000,00 = 0,5.
b) Endividamento geral: ((R$ 100.000,00 + R$ 50.000,00) / R$ 300.000,00) x 100% = 50%.

¢) Composi¢ao do endividamento: R$ 100.000,00 / (R$ 100.000,00 + R$ 50.000,00) x 100%
= 66,66%.

3. Balango Patrimonial da Cia. Celta:

L.G. (AC + ARLP) / (PC + PELP) (R$ 74.360,00 + R$ 10.000,00) / (R$ 55.000,00 + R$ 35.000,00) | 0,937
L.C. AC/PC R$ 74.360,00 / RS 55.000,00 1,352
LS. (AC - Estoques) / PC (R$ 74.360,00 — R$ 27.500,00) / R$ 55.000,00 0,852
L.l Disponibilidades / PC R$ 21.860,00 / RS 55.000,00 0,40
Imob. (ANC / PL) x 100 (R$ 71.640,00 / R$ 56.000,00) x 100 127,93%
Comp. (PC / Capital de terceiros). 100 | (R$ 55.000,00 / R$ 90.000,00) x 100 61,11%
Endiv. (Cap. terc./Passivo total). 100 | (RS 90.000,00 / RS 146.000,00) x 100 61,64%
Cap. terc. | (Cap. terc./ Cap. Proprio). 100 | (R$ 90.000,00 / RS 56.000,00) x 100 160,71%
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9 Analise econOmica

1.

a) O valor patrimonial das a¢oes = PL / Qde. agdoes = R$ 16.000,00 / 8.000 acdes = R$ 2,00
por agao.

b) A margem das vendas = LLE / Vendas = R$ 4.200,00 / R$ 21.500,00 = 0,195, ou 19,5%.

¢) A rentabilidade do Ativo = LLE / Ativo Total = R$ 4.200,00 / R$ 30.000,00 = 0,14, ou 14%.

a) Rentabilidade do Patrimonio Liquido = R$ 200.000,00 / R$ 486.180,00 = 0,411.
b) Valor nominal da agao = R$ 350.000,00 / 7.800 agdes = R$ 44,87 por agao.
¢) Taxa de crescimento do Lucro Liquido = R$ 68.000,00 / R$ 200.000,00 = 0,34.

a) Retorno sobre o Ativo = R$ 100.000,00 / R$ 900.000,00 = 0,111.
b) Retorno sobre o Patrimonio Liquido = R$ 100.000,00 / R$ 600.000,00 = 0,167.
c) Alavancagem financeira = 0,167 / 0,111 = 1,500.

(2)  Giro do Ativo

(4) Rentabilidade do PL

(1)  Rentabilidade do Ativo Total
(5) Margem de Vendas

(3) Margem EBITDA

10 Modelos de analises

1.

Lucro Liquido / Vendas ———» L 2L —> 0,025566
R$ 90.000,00
X
0,023
Vendas / R$ 90.000,00 /
Investimentos R$ 100.000,00 0.9

a) Custo do Capital de Terceiros = R$ 480,00 / R$ 5.000,00 = 9,6%.
b) A participagdo do Capital de Terceiros: 25,00% (R$ 5.000,00 / R$ 20.000,00).
c) A participagao do Capital Préprio: 75,00% (R$ 15.000,00 / R$ 20.000,00).

d) O custo médio ponderado do capital: CMPC = (9,6% % 25%) + (11,25% x 75%) = CMPC
=0,024 + 0,0844 = 10,83%.

211



212

Andlise das demonstragdes financeiras

3.

Quantidade de elementos de cada quartil: 28 / 4 = 7.

O 1° quartil representa os elementos que estdo abaixo da média aritmética do 7° e do

8° elementos, ou seja: 0,675.

O 2° quartil representa os elementos que estdo abaixo da média aritmética do 14° e do

15° elementos, ou seja: 0,71.

O 3° quartil representa os elementos que estdo abaixo da média aritmética do 21° e do

22° elementos, ou seja: 0,79.

O 4° quartil representa os elementos que estdo acima do elemento 0,79.






Caodigo Logistico Fundacgéo Biblioteca Nacional

‘ | ||| |HI‘ SD E ISBN 978-85-387-6506-6

Yo LT

788538 765066||




	Página em branco
	Página em branco



